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Registro Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros,

noviembre 2024
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. Figura 1. Produccion de vehiculos
Produccion ligeros, acumulado enero-noviembre

El Registro Administrativo de la Industria Automotriz de
Vehiculos Ligeros de noviembre, mostr6é que la produccién fue
de 351,535 unidades, mostrando un crecimiento anual de 3,500,000
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En el acumulado del 2024 hasta noviembre, se han producido 2,500,000
3,764,490 vehiculos ligeros (Figura 1), mostrando un
crecimiento de 5.65% respecto a la produccion del mismo
periodo del 2023. Con esto, la produccion acumulada entre 1,500,000
enero y noviembre del 2024 marca un nuevo maximo histoérico
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para un periodo igual, ubicandose 2.35% por encima del 1,000,000
maximo historico anterior visto en 2018. 500,000
En los primeros 11 meses del 2024, se exporté 85.35% de lo o W 9 o o o o« o«
producido, aumentando 0.64 puntos porcentuales respecto al S 2 5 5 5 8 g 9
mismo periodo del 2023 (Figura 2). Por su parte, las ventas . »
. . Fuente: GF Base con informacién de INEGI.
internas en el acumulado del 2024 fueron equivalentes al
35.87% de lo producido.’
En noviembre las tres marcas con mayor produccién de Figura 2. Razén de exportaglones
vehiculos ligeros en México fueron: entre produccidn, enero-noviembre
de cada afo
-General Motors (86,402 unidades), aumentando 24.54% 90%
respecto al mismo mes de 2023. X
-Nissan (60,779 unidades), aumentando 8.39% respecto al 88% .
mismo periodo de 2023. 86% 85%
-Chrysler (34,841 unidades), disminuyendo 9.22% respecto al
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Fuente: GF Base con informacién de INEGI.

"La suma del porcentaje de lo exportado y lo vendido de manera interna es mayor a 100%, debido a
que parte fue producido en meses anteriores.
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Exportaciones

En noviembre se exportaron 332,356 unidades, mostrando un
crecimiento anual de 5.04% respecto al mismo mes del 2023.
Las exportaciones para noviembre del 2024 marcan un nuevo
méaximo histdrico por segundo afio consecutivo.

Figura 3. Exportaciones de vehiculos
ligeros, acumulado enero-octubre de
cada afio
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Con lo anterior, en el acumulado de los primeros once meses 3.000.000
del afio, las exportaciones suman 2,923,823 unidades, o
acumulando un crecimiento anual de 6.82% respecto al mismo ;500 000
periodo del 2023. Las exportaciones para los primeros once
meses del afio se ubican 1.37% por encima del acumulado en 2,000,000
los primeros once meses del 2018, marcando un nuevo
maximo historico. 1,500,000
- , . 1,000,000
Las tres principales marcas exportadoras de vehiculos ligeros
en noviembre fueron: 500,000
-General Motors (78,580 unidades), creciendo un 12.78% a tasa -
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-Nissan (44,907 unidades), creciendo 25.99% a tasa anual. N A A A A Al Al
-Ford Motor (34,865 unidades), cayendo 13.09% a tasa anual. Fuente: GF Base con informacion de INEGI.
Estados Unidos ha sido el principal destino para las Figura 4. Participacion de Estados
exportaciones de vehiculos ligeros de México. En noviembre se Untdo.s,como pais destino de
enviaron 255,910 vehiculos, aumentando 7.46% respecto al exportaclon en nPVLembre de cada
mismo mes del afio anterior. Con esto, los vehiculos 0% ano
exportados hacia este pais representaron el 77.00% del total. ’
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Fuente: GF Base con informacion de INEGI.
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Ventas

En este mes se vendieron 147,971 unidades, mostrando un
crecimiento anual de 14.28%.

Cabe mencionar que las ventas se encuentran 4.40% por debajo
del maximo histoérico registrado en 2016 para el mes de
noviembre.

Las ventas acumuladas en los primeros 11 meses del afio
ascienden a 1,305,362 unidades, mostrando un crecimiento de
10.68% con respecto al mismo periodo de 2023 y alcanzando
su mayor nivel desde 2017. Cabe mencionar que las ventas
acumuladas de enero a noviembre muestran una caida de
4.40% respecto al méximo histérico registrado en 2016.

Las tres marcas con mayor venta de vehiculos ligeros en
noviembre fueron:

-Nissan (25,893 unidades). Cabe mencionar que Nissan ha
mantenido en esta posicidn por 24 meses consecutivos.
-General Motors (18,224 unidades).

-Volkswagen (14,108 unidades).

Figura 5. Venta de vehiculos
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Fuente: GF Base con informacién de INEGL.

Cabe destacar que estas tres empresas concentraron el 39.35% de las ventas de noviembre.

Ventas de automoviles ligeros importados vs. nacionales

En noviembre, el 65.36% de las ventas en México fueron de
automoviles importados con 93,775 unidades. Por su parte, las
ventas de vehiculos nacionales explicaron el 36.64% de las
ventas totales.

En noviembre, se vendieron 29,187 vehiculos importados de
China, mostrando un incremento de 7.52% con respecto al
mismo mes de 2023 (Figura 6). Con esto, los autos importados
de origen chino se ubican en primer lugar de las ventas internas,
seguido por Estados Unidos y Japon. Cabe mencionar que,
desde octubre del 2021, los autos chinos lideran las ventas de
vehiculos importados en el pais. Las ventas de vehiculos
importados de China para el mes de noviembre representaron
el 19.72% de las ventas totales de vehiculos ligeros en México y
31.13% de las ventas totales de vehiculos importados. En el
mismo periodo, Estados Unidos tuvo una participacion en las
ventas totales del 8.18% y Japon del 7.71%. Finalmente, la venta
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Figura 6. Vehiculos importados de
China para la venta nacional, datos
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Fuente: GF Base con informacion de INEGI.

de vehiculos hibridos y eléctricos de noviembre de 2024 se ubico en 9,551 unidades, alcanzando un
maximo historico para este mes y aumentando 41.12% respecto al mismo mes de 2023. Ademas, se
vendieron 1,717 vehiculos eléctricos, aumentando 2.14% anual y tocando un maximo histoérico para

el mes de noviembre.
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Relacién comercial de México con China y Estados Unidos.

La relacién comercial de México con Estados Unidos y China ha
mostrado cambios en tendencias y participaciéon dentro del
sector automotriz (capitulo 87 del cubo de informacion de
comercio exterior)?. Este fendmeno se refleja en las
importaciones de México desde ambos paises, analizadas para
los periodos de enero a septiembre desde 2016 hasta 2024.

Segun datos del Banco de México, durante los primeros nueve
meses de 2024, las importaciones totales mexicanas del sector
automotriz ascendieron a 49,678.96 millones de dolares. Los
principales origenes de estas importaciones fueron Estados
Unidos (40.52%), China (20.85%) y Alemania (6.46%) (Ver Figura
7). Aunque Estados Unidos sigue siendo el principal pais de
origen, su participacion ha mostrado una tendencia decreciente
desde 2016, mientras que la participacién en las importaciones
automotrices desde China han crecido significativamente (Ver
Figura 7). En el periodo analizado, las importaciones del sector
automotriz (capitulo 87) desde China, en el acumulado de enero
a septiembre del 2024, tuvieron un crecimiento de 8,711
millones de ddlares o 529.52% respecto al mismo periodo de
2016, mientras que, para las importaciones en este sector desde
Estados Unidos hubo un crecimiento de 6,279 millones de
ddlares 0 45.34% (Ver Figura 8).

Con esto, la proporcidn que representan las importaciones
automotrices (capitulo 87) desde Estados Unidos bajaron de
50.03% del total de las importaciones totales de México en
2016, a 40.52% del acumulado en 2024, proporcidon minima en
registro. Por otro lado, las importaciones desde China estan en
un maximo en registro, ya que, comparando los mismos
periodos que Estados Unidos, estas subieron de representar
5.95% del total de las importaciones hechas por México a
20.85% del total.

Asimismo, la razén de importaciones entre exportaciones desde
y hacia China ha aumentado notablemente, de 406% en 2016 a
1774% en 2024, mientras que esta misma razén con Estados
Unidos disminuy6 de 25% en 2016 a 20% en 2024. Esto muestra

Figura 7. Top 3 paises participantes en
las importaciones del sector
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Fuente: GF Base con informacién de Banxico.

Figura 8. Crecimiento anual de
importaciones en el sector automotriz
por pals del 2017 al 2024.
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Fuente: GF Base con informacion de Banxico.

que China es un proveedor cada vez mas importante para el sector automotriz de México, ante un
cambio paulatino en las cadenas de suministro. Aunque Estados Unidos sigue siendo el principal socio

2 Datos del capitulo 87 del cubo de informacién de comercio exterior: vehiculos automoviles, tractores,

velocipedos y demas vehiculos terrestres; sus partes y accesorios.
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comercial de México, su participacion decreciente en las importaciones genera preocupacion por la
revision del T-MEC programada para julio del 2026.

El crecimiento acelerado de las importaciones automotrices desde China a México sugiere un cambio
en las preferencias comerciales de México. Esta dindmica puede estar impulsada por la reduccién de
costos, ya que China es un proveedor competitivo en precio. Sin embargo, ante esto se pueden
presentar posibles presiones comerciales, ya que Estados Unidos tiene una guerra comercial con
China.

Los productos que representan el 92.5% de las importaciones automotrices (capitulo 87) de origen
chino, en 2024, son:

1. Automdviles de turismo y demas vehiculos automoviles concebidos principalmente para el
transporte de personas (43.18%).
Partes y accesorios de vehiculos automéviles de las partidas 87.01 a 87.053. (34.09%).
Vehiculos automéviles para el transporte de mercancias (7.41%).
Partes y accesorios de vehiculos de las partidas 87.11 a 87.13* (5.35%).
Remolques y semirremolques para cualquier vehiculo (2.11%).

vk wn

En particular, las partes y accesorios® constituyen el 39.44% del total importado del sector automotriz
(capitulo 87) desde China para el mismo periodo. Los articulos con mayor participacién sobre partes
y accesorios, que suman una participacion en conjunto de 53.35%, son las partes y accesorios de
motocicletas con una participacion del 12.56%; frenos y servofrenos (y sus partes) con una
participacion del 12.36%; ruedas, sus partes y accesorios con una participacion del 11.03%; sistemas
de suspensién y sus partes (incluidos los amortiguadores) con una participacion de 10.76%; y volantes,
columnas y cajas de direccién (y sus partes) con una participacion de 6.64%.

Ante esto, es evidente que México ha intensificado su relacion comercial con China, mientras que a
Estados Unidos ha enviado mas exportaciones, pero no le ha comprado mas. Esto implica una menor
integracion comercial con Estados Unidos y una mayor integracién comercial con China, a quien
Estados Unidos considera una amenaza en varios frentes.

Esto es relevante sobre todo ahora que Trump regresara a la Casa Blanca y se tendra la revision
programada del T-MEC en 2026.

Anuncio de aranceles por parte de Donald Trump

Recientemente, el presidente electo de Estados Unidos, Donald Trump, anuncié que el 20 de enero,
dia de su toma de posesion, impondra un arancel a todos los productos importados desde México y
Canada, hasta que se implementen medidas sobre el control de drogas y la migracion ilegal. Esta
medida ha generado una considerable incertidumbre, particularmente entre las empresas extranjeras

8 Tractores, vehiculos automoviles para transporte de diez o mas personas, incluido el conductor, automoviles
de turismo y demas vehiculos automéviles concebidos principalmente para el transporte de personas, vehiculos
automoviles para el transporte de mercancias y vehiculos automoviles para usos especiales

4 Motocicletas, bicicletas y demas velocipedos, y sillones de ruedas y demas vehiculos para invalidos.

5 Suma de las partidas 87.01 a 87.05y 87.11 a 87.13.
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productoras ubicadas en México, cuyos principales ingresos dependen de las exportaciones hacia
Estados Unidos.

El anuncio de Trump, realizado el 26 de noviembre, tuvo un impacto inmediato en la Bolsa Mexicana
de Valores, especialmente en el sector automotriz. Ese mismo dia, 27 de las 32 empresas listadas en
la bolsa registraron caidas en sus acciones. Este impacto fue particularmente severo para empresas
automotrices que dependen de plantas ubicadas en México para abastecer el mercado
estadounidense. Las tres empresas que registraron las mayores caidas fueron General Motors, Nio A
ADR y Stellantis NV, con caidas de 8.99%, 7.71% y 5.68%, respectivamente. Estas caidas reflejan la
incertidumbre entre los inversionistas ante posibles aumentos en los costos de produccion y
restricciones comerciales que podrian afectar la competitividad de estas empresas en el mercado
estadounidense. La imposicion de un arancel de 25%, ocasionaria el aumento de los productos en el
mercado estadounidense. Para México, implicaria una caida de 12% de las exportaciones, subida del
tipo de cambio hacia 23-24 pesos por ddlar.

En Estados Unidos, el aumento en precios por el arancel podria obligar a la Reserva Federal a
mantener la tasa de interés elevada por méas tiempo. Esto tendria un efecto negativo en el acceso al
crédito, reduciendo la capacidad de compra de los consumidores, especialmente en bienes de alto
costo como los automoviles.

Puntos clave

1. Larecuperacion de las exportaciones y produccién automotriz en México, alcanzando niveles
historicos, se debe a la fuerte demanda por estos bienes desde Estados Unidos. El crecimiento
acumulado de enero a noviembre de exportaciones automotrices (6.82%) y produccién
automotriz (5.65%), publicado en las estadisticas de registro automotriz, es consistente con
el crecimiento observado por las exportaciones no petroleras en la balanza comercial,
especificamente las de automoviles que se dirigen a Estados Unidos. De acuerdo con datos
de la balanza comercial hasta octubre (Ultima informacion disponible), las exportaciones no
petroleras hacia Estados Unidos acumulan un crecimiento anual de 6.2%, mientras que, las
exportaciones automotrices hacia ese pais acumulan un crecimiento de 6.6%, contrastando
fuertemente con las exportaciones automotrices al resto del mundo que acumulan una caida
de 9.2%. Con esto se puede concluir que la recuperacion de la produccién y exportaciones
automotrices a niveles histéricos, se debe a la fuerte demanda por automoviles en Estados
Unidos.

2. A pesar de que la produccion y las exportaciones han alcanzado nuevos maximos histéricos,
el mercado interno continia mostrando debilidad, reflejandose en las ventas, ya que estas se
ubican 4.40% por debajo del maximo histoérico para un periodo de enero a noviembre (2016).
Esto se debe a que en octubre 2024 el incremento respecto al mismo mes del 2024 en el
empleo fue de 316,252 puestos de trabajo (1.42%), la mas baja desde abril del 2021. Esto
pone en evidencia que existe una fuerte desaceleracion en la creacién de empleo formal,
afectando el ingreso de las personas, y asi, su poder adquisitivo.

3. Desde octubre de 2021 China se ha consolidado como el pais con mayor participacién en las
importaciones de vehiculos ligeros, seguido por Estados Unidos como segundo lugar y Brasil
como tercer lugar.
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4. Lasimportaciones del sector automotriz (capitulo 87) desde China, en el acumulado de enero
a septiembre del 2024, tuvieron un crecimiento de 8,711 millones de ddlares (529.52%)
respecto al mismo periodo de 2016, mientras que, para las importaciones en este sector
desde Estados Unidos hubo un crecimiento de 6,279 millones de dolares (45.34%).

5. La proporcion que representan las importaciones automotrices (capitulo 87) desde Estados
Unidos bajaron de 50.03% del total de las importaciones totales de México en 2016, a 40.52%
del acumulado en 2024, proporcidén minima en registro. Por otro lado, las importaciones
desde China estan en un maximo en registro, ya que, comparando los mismos periodos que
Estados Unidos, estas subieron de representar 5.95% del total de las importaciones hechas
por México a 20.85% del total.

6. Elanuncio de aranceles por parte de Donald Trump causé un efecto inmediato en las acciones
de empresas automotrices en la Bolsa de Valores. Esto refleja la incertidumbre entre los
inversionistas ante posibles aumentos en los costos de produccién y restricciones
comerciales que podrian afectar la competitividad de estas empresas en el mercado
estadounidense.

7. La imposicion de un arancel de 25% sobre todos los productos implicaria, para México, una
calda de 12% de las exportaciones y un aumento del tipo de cambio hacia 23-24 pesos por
dolar.
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El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en
informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin embargo; Banco Base NO asume responsabilidad
alguna por cualquier interpretacion; decisidén y/o uso que cualquier tercero realice con base en la informacién aqui
presentada. La presente informacion pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento
debera ser utilizada por ningun tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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