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Balanza Comercial de Mercancias, noviembre
Proxima publicaciéon con cifras de diciembre: 26 de enero del 2024

Crecimiento anual y acumulado, cifras originales
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exportaciones no petroleras registran un
crecimiento acumulado de 4.24% frente al mismo
periodo del 2022. Al interior de las exportaciones
no petroleras, destaca que las manufacturas acumulan un crecimiento de 4.29%, impulsadas solamente por las
exportaciones automotrices con un crecimiento acumulado de 14.43%, mientras que el resto de las exportaciones
manufactureras acumulan una contraccién en el afio de 0.58%.
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Fuente: GF Base con datos de INEGI
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Las importaciones de bienes de consumo crecieron 22.63% anual, su mayor tasa desde enero, impulsadas por la
apreciacion del peso en el afio y las importaciones de bienes de capital crecieron 15.89% (Figura 3). En el acumulado
del afio, las importaciones totales muestran una caida de 0.50% respecto al mismo periodo del 2022, debido a las
importaciones de bienes intermedios que acumulan una caida de 4.29%. Las importaciones de bienes de consumo
acumulan un crecimiento de 9.08% y las de bienes de capital un crecimiento de 21.28%. Es importante mencionar
que, desagregando las importaciones como petroleras y no petroleras, las no petroleras acumulan un crecimiento
de 3.54%, mientras que las petroleras acumulan una contraccién de 29.02%.

Cuadro 1. Desglose de la balanza comercial, cifras originales

Conceptos Cifras de comercio, noviembre 2023

Exportaciones $50,251 1.96%
Petroleras $2,446 -0.22%
No petroleras $47,805 2.08%
Agropecuario $1,797 0.75%
Extractivas $597 -22.27%
Manufacturas $45,410 2.55%
Automotriz $16,073 7.67%
Resto $29,337 -0.05%
Importaciones $49,621 0.43%
Petroleras $3,418 -25.39%
No petroleras $46,204 3.07%
Bienes de consumo $7,670 22.63%
Bienes intermedios $36,882 -4.89%
Bienes de capital $5,070 15.89%

Fuente: Grupo Financiero Base con datos de INEGI
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Déficit de la balanza comercial

En los 11 meses del 2023, la balanza comercial muestra un déficit de 9,706 mdd, disminuyendo respecto al déficit
de 27,862 mdd en el mismo periodo del 2022. Al interior, este déficit estd explicado por la balanza petrolera, que
muestra un déficit de 18,376 mdd, mientras que la balanza no petrolera acumula en el aflo un superavit de 8,669
mdd, el mayor para un periodo igual desde 2021 (Figura 4).

Figura 4. Déficit/superavit comercial por afio (acumulado)
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Fuente: GF Base con datos de INEGI

Crecimiento mensual, cifras ajustadas por estacionalidad

El deterioro de las cifras de comercio fue mas evidente en comparacién mensual. De acuerdo con series ajustadas
por estacionalidad, en noviembre las exportaciones totales se contrajeron 1.62% mensual, su mayor caida desde
abril, al caer las exportaciones petroleras en 17.39% y las no petroleras en 0.57%. Al interior de las no petroleras,
las exportaciones manufactureras se contrajeron 0.45% mensual, debido a las exportaciones automotrices que se
contrajeron 6.38%. Por su parte, el componente de resto de manufacturas registré un crecimiento mensual de
3.22%, luego de caer dos meses consecutivos (Cuadro 2).

Por su parte, las importaciones se contrajeron 1.20%, cayendo por dos meses consecutivos, observandose un
deterioro mensual en los tres componentes. Las importaciones de bienes intermedios cayeron 1.38%, bajando por
segundo mes consecutivo, sefial de un menor flujo de bienes destinados a la produccion de otras manufacturas.
Las importaciones de bienes de consumo cayeron 1.08%, bajando por segundo mes consecutivo y las de bienes de
capital retrocedieron 0.03%, también cayendo por segundo mes consecutivo. Es importante mencionar que, a pesar
de que la caida de las importaciones favorece las exportaciones netas como componente del PIB desde el enfoque
de la demanda agregada, su retroceso no es bueno para la actividad econdmica, ya que indica menor produccion,
menor consumo y menor inversidn. De hecho, histéricamente las caidas de las importaciones ocurren en periodos
de recesidon o desaceleracién econémica. Con datos desde 1992 al 2022, los afios que las importaciones han
mostrado caidas respecto al afio inmediato previo son: 1995 (-8.69%), 2001 (-3.47%), 2009 (-24.05%), 2015 (-1.18%),
2016 (-2.07%), 2019 (-1.95%) y 2020 (-15.87%). Hasta noviembre del 2023, las importaciones totales acumulan una
caida de 0.50%.
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Cuadro 2. Desglose de la balanza comercial, cifras ajustadas por estacionalidad

Conceptos Cifras de comercio, noviembre 2023
(cifras desestacionalizadas) “ var. % mensual

Exportaciones $49,301 -1.62%
Petroleras $2,577 -17.39%
No petroleras $46,724 -0.57%
Agropecuario $1,831 -1.33%
Extractivas $627 -6.33%
Manufacturas $44,266 -0.45%
Automotriz $15,919 -6.38%

Resto $28,347 3.22%
Importaciones $49,270 -1.20%
Petroleras $3,626 -9.60%
No petroleras $45,644 -047%
Bienes de consumo $7,205 -1.08%
Bienes intermedios $37,137 -1.38%
Bienes de capital $4,928 -0.03%

Fuente: Grupo Financiero Base con datos de INEGI

Expectativas

Se espera que en todo 2023 las exportaciones Figura 5. Crecimiento anual histérico de las
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Para 2024 se estima que las exportaciones mostraran un crecimiento de 6.6%, pues a pesar de la debilidad en este
ano, el crecimiento anual se podria acelerar por dos factores: 1) 2024 es afo electoral y es poco probable que la
economia de Estados Unidos entre en recesién, por lo que se espera que continle la demanda por exportaciones
mexicanas, 2) el menor crecimiento de las exportaciones en 2023 implica una base de comparacién mas baja.

Es importante mencionar sigue el estancamiento de la produccién manufacturera distinta al sector automotriz, lo
que a su vez se ha reflejado en un crecimiento nulo de las exportaciones del “resto de manfuacturas”. Lo anterior
representa un riesgo para el crecimiento de las exportaciones en lo que resta del 2023 y en 2024. Un factor de
riesgo adicional fue el cierre de dos cruces fronterizos a través de vias férreas entre México y Estados Unidos, debido
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a la crisis migratoria, lo que se espera que impacte principalmente a las exportaciones de materias primas. Cabe
agregar que el cierre de cruces fronterizos eleva la probabilidad de que el gobierno de Estados Unidos utilice la
importancia del comercio de México como estrategia para presionar al gobierno mexicano para frenar el flujo de
migrantes. Lo anterior representa un riesgo para el crecimiento de las exportaciones para 2024.
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