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Balanza Comercial de Mercancias, al mes de octubre
Préxima publicacion con cifras de noviembre: 23 de diciembre

Crecimiento anual y acumulado en 2024, cifras originales

Exportaciones

Las exportaciones mexicanas mostraron un
crecimiento fuerte durante octubre,
avanzando 11.21% anual, de acuerdo con
cifras originales. El repunte estuvo
explicado por el componente no petrolero,
gue avanzo 13.50%, ante el crecimiento de
las exportaciones agropecuarias de 3.13%,
las extractivas de 57.14% y manufactureras
de 13.22%. Es importante recordar que la
mayor parte del crecimiento anual de las
exportaciones en octubre se explica por el
componente manufacturero, pues el 91%
de las exportaciones totales son
manufacturas. Al interior de |las
manufacturas, ambos rubros registraron
crecimiento, las automotrices de 6.06%
anual, rebotando tras caer 3.34% y 7.44%
los dos meses previos, mientras que el resto
de manufacturas crecié 17.63% anual.

Con lo anterior, el crecimiento acumulado
de las exportaciones totales en los primeros
10 meses del afio se ubicd en 4.02%,
subiendo desde 3.17% en el acumulado
hasta septiembre (Figura 1). Al interior, las
exportaciones no petroleras acumulan un
crecimiento de 5.18%, con las
manufactureras avanzando 4.98% (Figura
2). Cabe mencionar que, en el acumulado
del afo, las exportaciones manufactureras

Figura 1. Crecimiento acumulado de las
exportaciones e importaciones en
primeros 10 meses de cada afio
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Figura 2. Crecimiento acumulado de las
exportaciones manufactureras en
primeros 10 meses de cada afio
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representan el 89.9% de las exportaciones

] Figura 3. Crecimiento acumulado enero-
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las exportaciones no petroleras Total Automotriz Otras
representaron el 95.4% del total y muestran
un crecimiento acumulado de 5.18%. Esto
se debid a que las exportaciones no
petroleras enviadas a Estados Unidos acumulan un crecimiento de 6.2%, mientras que las
enviadas al resto del mundo solo han crecido 0.2% en el mismo periodo (Figura 3).
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Fuente: Grupo Financiero BASE con datos de INEGI

Cabe recordar que el 83.2% de las exportaciones mexicanas estan dirigidas a Estados Unidos.
El buen desempeno de las exportaciones con este destino es consistente con el crecimiento
econdmico en ese pais que ha mostrado un dinamismo mayor al esperado durante el 2024,
impulsado por el consumo y la inversidn fija bruta. Considerando que el crecimiento de las
exportaciones en lo que va del 2024 estd determinado por Estados Unidos, la relacion
comercial con ese pais en el corto plazo sera clave para el desempefio del sector exportador.
La imposicién de aranceles a las importaciones originarias de México en Estados Unidos,
afectaria la principal fuente de crecimiento del sector exportador mexicano y a la industria
manufacturera, principalmente al sector automotriz en México. Tan solo las exportaciones de
automoviles a Estados Unidos en los primeros 10 meses del afio han crecido 6.6%, mientras
que al resto del mundo se han contraido 9.2%. Cabe mencionar que las exportaciones de la
industria automotriz explican el 26.72% de las exportaciones totales de México a Estados
Unidos y solamente de automoviles para pasajeros, explican el 8.55%.

De acuerdo con datos disponibles hasta septiembre de exportaciones por pais, se observa que
las exportaciones mexicanas siguen acumulando en el afio una caida con socios comerciales
clave. Las exportaciones hacia Espana acumulan una caida de 0.18%, las enviadas a China una
caida de 6.04%, hacia Corea del Sur caen 8.25% y hacia Alemania caen 21.72%. Destaca que
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estas economias y en especial Alemania, muestran un claro deterioro de la actividad
econdmica en el afio, debido al incremento en precios de energia y la guerra en el este de
Europa.

Tabla 1. Desglose de la balanza comercial, cifras originales

Cifras de comercio, 10 meses del 2024
(cifras originales) Millones de délares

Exportaciones 513,388 4.02%
Petroleras 23,863 -15.23%
No petroleras 489,525 5.18%
Agropecuario 19,403 6.85%
Extractivas 8,787 12.52%
Manufacturas 461,334 4.98%
Automotriz 162,842 3.98%

Resto 298,492 5.54%

Importaciones 524,034 4.01%
Petroleras 32,422 -28.87%
No petroleras 491,612 7.28%
Bienes de consumo 76,301 4.21%

Bienes intermedios 396,499 3.59%

Bienes de capital 51,234 7.02%

Fuente: Grupo Financiero BASE con datos de INEGI
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Por su parte, las de bienes intermedios mostraron el mejor desempefio y representan la mayor
proporcion de las importaciones con 76.13% en octubre. Esto indica que el crecimiento de las
importaciones esta determinado principalmente por la demanda del sector industrial en
México. Lo anterior también es consistente con la aceleracidon en el crecimiento de las
exportaciones manufactureras, tanto automotrices como resto de manufacturas.

En el acumulado de 10 meses, las importaciones crecen 4.01%, recuperandose tras una
contraccion de 0.60% en 2023. Al interior, los tres componentes muestran crecimiento, con
los bienes de consumo avanzando 4.21%, la menor tasa desde 2020 (-27.38%), bienes
intermedios 3.59%, contrastando con una caida en 2023 (-4.24%) y bienes de capital con
7.02%, la menor tasa desde 2020 (-21.46%) (Figura 4).

Déficit de la balanza comercial

En los primeros 10 meses del 2024, el saldo de la balanza comercial muestra un déficit de 10,646
millones de délares (Figura 5), creciendo 3.40% respecto al mismo periodo del 2023. El déficit
se explica principalmente por la balanza petrolera con un saldo negativo de 8,599 millones de
ddlares, mientras que la balanza no petrolera muestra un déficit de 2,087 millones de délares.
No obstante, el aumento del déficit respecto al mismo periodo del 2023 se debe a la balanza no
petrolera, que pasé de un saldo superavitario de 7,134 millones de ddlares a uno deficitario en
2024. En cambio, el déficit de la balanza petrolera se ha reducido desde 17,429 millones de
délares el ano pasado.

Figura 5. Déficit/superdvit comercial por afio (acumulado enero a octubre)
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Fuente: Grupo Financiero BASE con datos de INEGI
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Expectativas

Las cifras disponibles en los primeros 10 meses del afio siguen mostrando el deterioro de las
exportaciones, explicado principalmente por la caida del componente petrolero. No obstante,
el crecimiento econdmico de Estados Unidos ha sido mejor al esperado, evitando que las
exportaciones acumuladas en el afio muestren una contraccién. Lo anterior, aunado a la
depreciacién del peso, también ha dado un impulso adicional a las exportaciones totales con
destino en Estados Unidos. Sin embargo, las exportaciones hacia otros socios comerciales
muestran deterioro.

Figura 6. Crecimiento anual histérico de
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Fuente: Grupo Financiero BASE con datos de INEGI

Debido a la amenaza de Donald Trump de imponer un arancel del 25% a todas exportaciones
mexicanas que se dirigen a Estados Unidos, existe la posibilidad de que haya empresas que
guieran sobre inventariarse en aquel pais. Esto podria ocasionar un mayor repunte de las
exportaciones mexicanas al cierre del afio.

Si el siguiente afio Trump impone aranceles a las exportaciones mexicanas, estas se verian
seriamente afectadas. Se estimd que por cada 1% que sube el precio de las exportaciones,
estas caen 1.33%. Asumiendo que solamente la mitad del arancel se traslada a los
consumidores en Estados Unidos, implicaria una caida de las exportaciones mexicanas de 12%.
Esto se veria reflejado en el PIB con una contraccion de 4.4%, manteniendo todo lo demas
constante. La caida no solamente se registraria en el 2025, pues esta se iria profundizando en
la medida que el arancel durara mas tiempo. Esta profundizacidn seria por el desacoplamiento
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de las cadenas de suministro de México y Estados Unidos. Ademads, tendria un efecto sobre la
inversidn extranjera directa, pues las empresas extranjeras ya no quisieran reinvertir sus
utilidades en México y ni llegar al pais. Por otro parte, habria un efecto indirecto sobre la
manufactura, con los proveedores de las empresas exportadoras y en el sector servicios. Con
todo esto, la economia mexicana podria caer en una depresion.

Cabe recordar que en el 2016 Trump amenazé con imponer un arancel del 30% a las
importaciones mexicanas. Trump no cumplié su amenaza. En esta ocasion el objetivo de
Trump no es disminuir el déficit comercial sino solucionar la crisis migratoria y de drogas que
afectan a su pais. Es muy posible que Trump no aplique el arancel si existe didlogo desde el
comercio de México.

De aplicar el arancel, la economia de Estados Unidos también se veria seriamente afectada
con presion al alza sobre los costos de las empresas manufactureras, presiones sobre la
inflacion y la imposibilidad de que la Reserva Federal pudiera seguir recortando su tasa de
interés, con lo que la inversidn fija y el consumo se verian afectados en aquel pais.
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El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en
informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin embargo; Banco Base NO asume responsabilidad
alguna por cualquier interpretacion; decision y/o uso que cualquier tercero realice con base en la informacién aqui
presentada. La presente informacion pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento
debera ser utilizada por ningun tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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