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Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO)

Cifras de octubre del 2026
Préxima publicacidn: 7 de diciembre
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Pese a sus caidas mensual y anual, el Indicador de Confianza del Consumidor se mantiene por encima del umbral
empirico de 34.5 puntos estimado por Leyva, Paez y Sainz (2016) ! y actualizado por Grupo Financiero BASE 2 con
informacién de abril de 2001 a julio de 2026. De acuerdo con esta estimacidn, cuando el indicador toma un valor
igual o mayor a 34.5 puntos, la probabilidad de que el consumo privado aumente respecto al mismo mes del afio

! Leyva Parra, G., Pdez Dominguez, O. D. y Sainz Lépez, M. E. (2016). Un umbral empirico y otras recomendaciones para el reporte de la
confianza del consumidor en México. Realidad, Datos y Espacio. Revista Internacional de Estadistica y Geografia, 7(1), 112-121.

2 Reporte de Confianza del consumidor y consumo privado: réplica y actualizaciéon del umbral empirico del Indicador de Confianza del
Consumidor. Elaborado por Banco BASE.
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anterior es de 93.71%. Es decir, aunque el indicador acumula 22 meses consecutivos de caidas anuales, su nivel

actual de 44.97 puntos, 10.47 puntos por encima del umbral, se ha asociado histéricamente con aumentos anuales
del consumo privado (Figura 3).

Figura 3. Indicador de Confianza del Consumidor y umbral empirico
(abril 2001-octubre 2026)
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Fuente: Grupo Financiero BASE con datos desestacionalizados del INEGI y Banco de México

Nota: La linea horizontal punteada marca el umbral empirico del Indicador de Confianza del Consumidor de 34.5 puntos, asociado al consumo privado.

Componentes principales

El Indicador de Confianza del Consumidor se integra por cinco componentes: la situacion econdmica actual del
hogar comparada con la de hace 12 meses, la situacidn econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses, la
situacion econdmica actual del pais comparada con la de hace 12 meses, la situacién econémica esperada del pais

dentro de 12 meses y las posibilidades actuales de adquirir bienes duraderos (Cuadro 1y Figura 4). En octubre, tres
de ellos registraron caidas mensuales, todas por segundo mes consecutivo:

e Lasituacién econdmica actual del pais respecto hace 12 meses (-0.47 puntos).
La situacion econdmica esperada del pais dentro de 12 meses (-0.45 puntos).
La situacion econdmica actual del hogar respecto hace 12 meses (-0.09 puntos).

Los dos componentes restantes registraron incrementos mensuales, después de sus caidas mensuales de
septiembre: la situacién econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses (+0.48 puntos) y las posibilidades
actuales de adquirir bienes duraderos comparadas con la de hace 12 meses (+0.31 puntos).

A diferencia de septiembre, cuando los cinco componentes registraron caidas mensuales, en octubre las caidas

mensuales no fueron generalizadas y fueron de menor magnitud, ya que los tres componentes que retrocedieron
lo hicieron en menor medida que el mes anterior.
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Debido a las caidas, los dos componentes relacionados con la situacién econdmica del pais se ubicaron en su menor
nivel desde junio de 2026: la situacién econémica actual del pais comparada con la de hace 12 meses registrd 38.47
puntos, y la situacién econdmica esperada del pais dentro de 12 meses, 44.28 puntos. Lo anterior indica que, en el
mes, los consumidores mostraron mayor optimismo respecto a la situacién econdmica esperada de su hogary a
sus posibilidades actuales de compra de bienes duraderos, y menor optimismo respecto a la situacion econdmica
del pais, tanto actual como esperada. Ademas, perciben un deterioro de la situacién del hogar en comparacion con
hace 12 meses.

En su comparacion anual, tres de los cinco componentes registraron caidas y dos registraron incrementos, que se
describen a continuacién de mayor a menor magnitud:

e  Situacion econdémica esperada del pais dentro de 12 meses (-2.08 puntos), acumulando 22 meses
consecutivos de caidas anuales, algo que no ocurria desde el periodo entre julio de 2015 y junio de 2017,
cuando cayd durante 24 meses consecutivos.

e  Situacién econdmica actual del pais respecto hace 12 meses (-1.98 puntos), acumulando 23 meses
consecutivos de caidas anuales, una racha que no se observaba desde el periodo entre diciembre de 2006
y enero de 2010, cuando cayd durante 38 meses consecutivos.

e  Situacion econdmica actual del hogar respecto hace 12 meses (-0.26 puntos) después de tres incrementos
anuales consecutivos.

e En contraste, el indicador que responde a la pregunta sobre las posibilidades actuales de adquirir bienes
duraderos aumento 1.23 puntos, su segundo incremento anual consecutivo y el mayor desde septiembre
de 2025 (+1.67 puntos).

e Elindicador sobre la situacidon econémica esperada del hogar dentro de 12 meses aumentd 0.20 puntos,
su tercer incremento anual en los diez meses que van de 2026.

Considerando las variaciones anuales, la disminucidn de la confianza del consumidor se concentra en la percepcién
de los hogares sobre la situacion econdmica del pais: perciben la situacion actual del pais como menos favorable
qgue hace un afio y, en mayor medida, sus expectativas para los proximos 12 meses son menos favorables que las
de hace un afio. Las rachas de 23 y 22 meses consecutivos de caidas anuales en estos componentes indican un
deterioro persistente y no un ajuste temporal. En cuanto a la situacion econdmica del hogar, sus dos componentes
muestran direcciones opuestas: los consumidores perciben su situacion econémica actual como menos favorable
qgue hace un afio, pero sus expectativas para los proximos 12 meses son ligeramente mas favorables que las de
hace un afio, indicando que los consumidores anticipan un mayor dinamismo econdmico el siguiente afio. Por
ultimo, el incremento anual de las posibilidades actuales de adquirir bienes duraderos indica que los hogares
perciben mayores posibilidades de comprar este tipo de bienes que hace un afo.

Tu experto en divisas y pagos internacionales
bancobase.com


http://bancobase.com/

A BASE

Cuadro 1. ICCy sus componentes principales. Cifras desestacionalizadas, octubre 2026

L., . # de meses
Variacion | Variacion .
. consecutivos de
Componente Nivel | mensual anual .,
contraccién
(puntos) | (puntos)
anual
ICC general 44.97 -0.11 -0.60 22
Situacién econémica del hogar actual vs. hace 12 meses 51.83 -0.09 -0.26 1
Situacién econdmica del hogar esperada en 12 meses 58.19 0.48 0.20 0
Situacién econdémica del pais actual vs. hace 12 meses 38.47 -0.47 -1.98 23
Situacién econdémica del pais esperada en 12 meses 44.28 -0.45 -2.08 22
Posibilidades de adquirir bienes duraderos vs. hace 12 meses | 32.42 0.31 1.23 0

Fuente: Grupo Financiero BASE con datos desestacionalizados del INEGI y Banco de México

Figura 4. Indicador de Confianza del Consumidor y sus componentes principales. Nivel en
puntos. Cifras desestacionalizadas hasta octubre 2026
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Fuente: Grupo Financiero BASE con datos desestacionalizados del INEGI y Banco de México

Componentes complementarios

Ademas de los cinco componentes que integran el Indicador de Confianza del Consumidor, la ENCO recaba diez
indicadores complementarios. Estos amplian la lectura de la confianza del consumidor en cuatro frentes: la
situacion econdmica personal (actual y esperada), la capacidad de compray ahorro (ropa, zapatos y alimentos; salir
de vacaciones; ahorro actual y esperado), las expectativas sobre precios y empleo, y los planes de compra de
automovil y casa a dos afios. El Cuadro 2 presenta los diez indicadores con su nivel, sus variaciones mensual y anual
de octubre y el nimero de meses consecutivos de caidas anuales.
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Cuadro 2. Indicadores complementarios de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor. Cifras
desestacionalizadas, octubre 2026

Ny Ny # de meses
Variacion | Variacion .
) . X consecutivos
Indicador complementario Nivel mensual anual L
de contraccion
(puntos) (puntos) anual
Situacion econémica personal actual vs. hace 12 meses 49.47 -0.49 -0.94 2
Situacién econémica personal esperada en 12 meses 56.78 0.12 0.17
Posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos, alimentos 42.69 -1.35 -1.08 1
Posibilidades de salir de vacaciones en los proximos 12 meses* | 39.35 1.07 -0.01 7
Posibilidades actuales de ahorrar* 42.04 2.92 1.20 0
Condiciones esperadas para ahorrar en 12 meses* 51.94 0.51 -0.99 13
Expectativa de precios a 12 meses* 17.27 -0.05 -0.13 2
Situacidn del empleo en el pais en 12 meses 44.81 0.20 -2.58 23
Planes de compra de automovil (2 afios) 15.39 0.45 0.29
Planes de compra/remodelacion de casa (2 afios) * 19.25 0.46 -0.85 7

Fuente: Grupo Financiero BASE con datos desestacionalizados del INEGI y Banco de México
*Indicador sin patrén estacional detectado por INEGI; la variacion mensual se calcula con la serie original.

En octubre, siete de los diez indicadores complementarios registraron incrementos mensuales. El mayor fue el de
las posibilidades actuales de ahorrar (+2.92 puntos), su mayor incremento mensual desde noviembre de 2023, con
el que este indicador se ubico en 42.04 puntos, su mayor nivel desde mayo de 2025. Le siguieron las posibilidades
de salir de vacaciones en los préoximos 12 meses (+1.07 puntos) y las condiciones esperadas para ahorrar en 12
meses (+0.51 puntos). En contraste, tres indicadores registraron caidas mensuales: las posibilidades actuales de
comprar ropa, zapatos y alimentos (-1.35 puntos), su mayor caida mensual desde junio de 2025; la situacion
econdmica personal actual (-0.49 puntos) y la expectativa de precios a 12 meses (-0.05 puntos), estos dos tltimos
por segundo mes consecutivo.

En su comparacion anual, siete de los diez indicadores complementarios registraron caidas. La mayor caida fue en
el indicador sobre la situacién del empleo en el pais en 12 meses (-2.58 puntos), que acumula 23 meses
consecutivos de caidas anuales, algo que no ocurria desde el periodo entre junio de 2007 y noviembre de 2009,
cuando cayo durante 30 meses consecutivos. Lo anterior es consistente con el deterioro sostenido del mercado
laboral en México durante los Ultimos 2 afos. Le siguid el indicador sobre las posibilidades actuales de comprar
ropa, zapatos y alimentos (-1.08 puntos), que volvieron a registrar una caida anual después de dos incrementos
anuales consecutivos, y el indicador sobre las condiciones esperadas para ahorrar en 12 meses (-0.99 puntos), que
suman 13 meses consecutivos de caidas anuales, su mayor racha desde el periodo entre diciembre de 2019 y marzo
de 2021, cuando cayeron durante 16 meses consecutivos. Por su parte, los indicadores sobre la situacidn
econdémica personal actual (-0.94 puntos) y la expectativa de precios a 12 meses (-0.13 puntos) registraron su
segunda caida anual consecutiva, mientras que los indicadores sobre planes de compra/remodelacién de casa (-
0.85 puntos) y las posibilidades de salir de vacaciones (-0.01 puntos) acumulan siete meses consecutivos de caidas
anuales, aunque en el caso de las vacaciones la caida anual es practicamente nula.
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Los Unicos incrementos anuales entre los indicadores complementarios se observaron en las posibilidades actuales
de ahorrar (+1.20 puntos), su tercer incremento anual consecutivo y el mayor desde febrero de 2025; en los planes

de compra de automavil (+0.29 puntos), después de tres caidas anuales consecutivas, y en la situacion econémica
personal esperada (+0.17 puntos).

Destaca que los indicadores sobre la situacion del empleo en el pais en 12 meses y las condiciones esperadas
para ahorrar en 12 meses mantienen sus rachas de caidas anuales, a pesar de sus incrementos mensuales,

mientras que las posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos y alimentos registraron caidas tanto en su
comparacién mensual como en la anual.

Conclusiones

En sintesis, el Indicador de Confianza del Consumidor se ubicé en su menor nivel desde junio de 2026 y prolongé
su racha de caidas anuales, la mas extensa desde el periodo 2007-2009.

Respecto a los cinco componentes del Indicador de Confianza del Consumidor, octubre mostré un comportamiento
mixto. A diferencia de septiembre, cuando los cinco indicadores registraron caidas mensuales, en octubre solo tres
retrocedieron y en menor magnitud, mientras que el indicador sobre la situacion econdmica esperada del hogary
las posibilidades actuales de adquirir bienes duraderos registraron incrementos tanto mensuales como anuales.
Con ello, el indicador general extendid a 22 meses su racha de caidas anuales. La disminucién de la confianza se
concentra en la percepcién sobre la situacion econdmica del pais: sus componentes actual y esperado registran las

mayores caidas anuales de los cinco componentes y acumulan 23 y 22 meses consecutivos de caidas anuales,
respectivamente (Figura 5).

Respecto a los indicadores complementarios, el indicador sobre la situacién del empleo en el pais en 12 meses
registré la mayor caida anual de los diez indicadores complementarios y acumula 23 meses consecutivos de caidas

anuales (Figura 5), mientras que el indicador de condiciones esperadas para ahorrar en 12 meses suma 13 meses
consecutivos de caidas anuales.

Figura 5. Los 3 componentes con las mayores caidas anuales (considerando
componentes principales y complementarios)
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Fuente: Grupo Financiero BASE con datos desestacionalizados del INEGI y Banco de México
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