Grupo Financiero

& BASE

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior de México
(IMCPMI), abril 2024

Proxima publicacion: 2 de agosto
Resumen

En abril, el consumo privado mostré un desempefio negativo pues se contrajo 0.87% mensual, la mayor caida desde
febrero del 2023. Anualmente, registrd un crecimiento de 3.41%, desacelerdndose del avance de marzo. La disminucion
mensual se debid tanto al consumo de bienes y servicios nacionales como al consumo de bienes importados. Cabe
recordar que, el consumo de bienes importados se habia visto fortalecido por la apreciacion del peso frente al délar
durante los primeros meses del 2024. Sin embargo, la depreciacion del peso, que inicid a partir de los resultados de las
elecciones en junio, anticipa que este tipo de consumo continuara mostrando contracciones en los proximos meses.
Para todo el 2024, se prevé que el consumo privado en México mostrara un crecimiento cercano a 3.5%, determinado
por el alza en el salario minimo real, las transferencias del gobierno, desaceleracién en la inflacion y recortes en la tasa
de interés. Entre los factores que pudieran afectar el desempefio del consumo serian el aumento en la cartera vencida
del crédito al consumo, la reduccién del gasto publico, desaceleracién en el crecimiento anual de las remesas, pérdida
de poder adquisitivo por la inflacién y mayor volatilidad del tipo de cambio.

Tabla 1. Resumen del Indicador Mensual de Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI), abril 2024. Cifras
ajustadas por estacionalidad.

Indicador Var. % Var. % Var. % vs. Feb Mes de obs. Var. % vs.
m/m a/a 2020 maxima max.
Consumo privado total -0.87% 3.41% 10.35% mar-24 -0.87%
Bienes y servicios de origen nacional -0.98% -0.08% 2.27% mar-24 -0.98%
Bienes de origen nacional -1.99% -1.56% 1.44% ene-23 -3.59%
Servicios de origen nacional 0.07% 1.97% 4.03% feb-24 -0.12%
Bienes importados -0.70% 19.98% 70.73% mar-24 -0.70%

Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de INEGI.
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1. Consumo de bienes y servicios nacionales, que a su vez se integra por:
a. Bienes nacionales, que incluye aquellos productos que son
fabricados o producidos en México. Algunos de estos
productos son: alimentos, electrodomésticos, ropa, entre

otros.

b. Servicios nacionales, aquellos servicios que se prestan en
México. Por ejemplo, servicios de atencién médica,
entretenimiento, educacién, turismo y otros servicios
ofrecidos por empresas mexicanas.

2. Consumo de bienes importados, aquellos productos que han sido
fabricados en otros paises y se importan a México para su consumo.
Estos bienes pueden ser variados, por ejemplo: electrénicos,
automoviles, maquinaria industrial, alimentos, entre otros.

En abril, el indicador mostré un desempefo negativo al caer 0.87% mensual
(Figura 1y Tabla 1), siendo la primera disminucién después de tres meses
consecutivos de crecimiento, de acuerdo con cifras ajustadas por
estacionalidad. Cabe mencionar que es la mayor contraccion mensual
desde febrero del 2023, cuando el consumo retrocedié 1.93%.

El desempefio negativo del consumo privado en abril se debi6 a la caida de
ambos tipos de consumo de bienes. Por una parte, el consumo de bienesy
servicios de origen nacional se contrajo 0.98% mensual, después del
crecimiento de 0.54% en marzo (Tabla 1). Con esto, este tipo de consumo
registrd la mayor caida desde mayo del 2023 (-1.02%). Por otro lado, el
consumo de bienes importados mostré un retroceso de 0.70% mensual
(Tabla 1), después de 3 meses seguidos de crecimiento. Como mencionado
previamente, este tipo de consumo se habia visto fortalecido por la
apreciacion general del peso en meses previos.

Consumo privado, variacion anual

A tasa anual, el consumo privado registré un crecimiento de 3.41% (Figura
2), el menor desde enero de este afo (2.05%), de acuerdo con cifras
ajustadas por estacionalidad. Es importante mencionar que, el crecimiento
anual de 3.41% en abril pone en evidencia la desaceleracién en el consumo,
ya que en marzo la tasa de crecimiento anual fue de 5.93%.

El consumo de bienes y servicios de origen nacional mostr6 un retroceso
anual de 0.08% (Figura 3) después de dos meses consecutivos de avance
en donde promedié un crecimiento de 1.83%. Al interior (Figura 4), el
consumo de bienes de origen nacional cay 1.56% tras el crecimiento de
3.07% observado en marzo. Por el contrario, el consumo de servicios de
origen nacional registré un crecimiento anual de 1.97% desacelerandose
del crecimiento de marzo de 2.39%.
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Figura 2. Consumo Privado, variacion
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Fuente: GF BASE con informacién de INEGI

Figura 3. Consumo privado
desagregado, variacién anual (%)

40%

34%

28%

22%

16%

10% 19.98%

4%
-2%
-8%

NN NN NN ®OH MmO ®non S S
g g agaqgaqgd
5 ¢ 0o Ugo E S o0+t Y a s
e} G .2 e} G 2 e}
c 2200 ¥ ®w® 2P0 T Lw

Bienes y servicios de origen nacional
Bienes importados

Fuente: GF BASE con informacién de INEGI

Figura 4. Consumo de origen
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Si bien, de los dos tipos de consumo, el de bienes y servicios de origen nacional fue el Unico en registrar retroceso, es
importante sefialar que el consumo de bienes importados se desaceleré considerablemente. En febrero y marzo de
este afio, el consumo de bienes importados registrd crecimientos anuales de 25.26% y 25.52%, respectivamente. En abril,
este tipo de consumo se desaceler6 a 19.98% (Figura 3), siendo la menor tasa anual desde enero de este afio (14.77%).
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Consumo privado, cifras acumuladas
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Finalmente, en los primeros cuatro meses del 2024, el consumo privado acumulé un crecimiento anual de 3.98%,
ubicandose por debajo del crecimiento de 5.75% y 5.48% observado en el mismo periodo del 2022 y 2023 (Figura 5). Al
interior, todos los tipos de consumo se ubicaron por debajo del crecimiento observado en el mismo periodo del 2023.
Cabe mencionar que el peor desempefio se observé en el consumo de bienes de origen nacional, que de hecho fue el
Unico en registrar una contraccién acumulada.
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Figura 5. Consumo privado desagregado, crecimiento acumulado en los primeros 4 meses del 2022,
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El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE para fines
EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en informacion y datos de fuentes
consideradas como fidedignas. Sin embargo, Banco Base NO asume responsabilidad
alguna por cualquier interpretacion, decision y/o uso que cualquier tercero realice con
base en la informacién aqui presentada. La presente informacion pretende ser
exclusivamente una herramienta de apoyo y en ninglin momento debera ser utilizada
por ningun tercero para fines politicos, partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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