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Préxima publicacidén: 5 de agosto del 2025

Consumo privado general, abril

De acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad, el Figura 1. Consumo Privado, variacién
consumo privado total crecid 1.10% en abril, luego de mensual (%)
retroceder 0.18% en marzo, de acuerdo con cifras ajustadas 2.5%

por estacionalidad (Figura 1). Este crecimiento superé por  2.0%

mucho la estimacién preliminar del Indicador Oportuno del  1.5%

Consumo Privado (IOCP), que proyectaba un crecimiento  10%

mensual de 0.08%. Cabe mencionar que el proximo 16 de
julio se actualizard este indicador, con la revision de la
estimacidn para mayo y la cifra preliminar del consumo de
junio.
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anual en los primeros cinco meses del afio, lo que  Fuente: GF BASE con informacion de INEGI
representaria su primer retroceso para un periodo igual Figura 2. Consumo Privado, variacion
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Con respecto a abril del 2024, el consumo privado mostré %
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un crecimiento anual de 0.69% (Figura 2), siendo el primer i;’

crecimiento anual después de cuatro meses consecutivos de )
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El Indicador Mensual de Consumo Privado se compone 2%

principalmente de dos grandes componentes. El primero es 3%
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su vez se divide en dos partes: por un lado, el consumo de CE®ERTENOET oF ET

bienes nacionales, que abarca productos fabricados en  Fuente: GF BASE con informacion de INEGI

México como alimentos, ropa, electrodomésticos y otros articulos manufacturados. Por su parte, el consumo de
servicios nacionales incluye aquellos servicios prestados dentro del pais, como atencién médica, educacidn,
transporte, turismo y entretenimiento.

El segundo componente es el consumo de bienes importados, que se refiere a productos fabricados en el
extranjero y adquiridos por los hogares mexicanos. Este componente incluye bienes como electrdnicos,
magquinaria, de la industria automotriz, productos tecnoldgicos y ciertos alimentos. A diferencia del consumo
nacional, este tipo de consumo suele estar afectado por factores externos, como el tipo de cambio o cambios en
la politica comercial de otros paises.
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El consumo de bienes y servicios de origen nacional fue el
que propicio el avance del consumo privado total en abril,
con un aumento de 1.50% mensual, el mayor incremento
desde marzo del 2022 (1.62%). Al interior, el crecimiento se
debid a ambos tipos de consumo. Por un lado, el consumo
de bienes nacionales crecié6 0.47después de retroceder
0.34% el mes previo, mientras que el consumo de servicios
nacionales creciéo 0.69%, el mayor crecimiento mensual
desde febrero del 2024 (0.84%). En contraste, el crecimiento
del consumo se vio limitado por la caida del consumo de
bienes importados, que retrocedié 0.97% mensual, siendo
la primera caida desde enero de este afio y la mayor caida
desde diciembre del 2024 (-4.46%).

A tasa anual, el consumo de bienes y servicios de origen
nacional aumenté 3.05% anual (Figura 3), el mayor
crecimiento desde marzo del 2024 (3.38%). Al interior de

Figura 3. Consumo de origen nacional
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Fuente: GF BASE con informacion de INEGI

Figura 4. Consumo de bienes importados,
variacion anual (%)

este componente, destacé el crecimiento anual de 4.47% 30%
del consumo de bienes nacionales, el mayor desde mayo del .o
2022. Por su parte, el consumo de servicios nacionales 5, %,
crecié 1.28%, sumando 49 meses consecutivos de avance. .
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En los primeros cuatro meses del afio, el consumo privado 5
total de México acumuld una caida de 0.44% anual (Figura h
5), lo que contrasta con los crecimientos de 2.89%, 5.40%,

3.48% y 4.82% observados en los primeros cuatro meses de 2021, 2022, 2023 y 2024, respectivamente. Se trata,
ademas, de la primera contraccidn para un periodo igual desde 2020 (-6.10%), lo cual es relevante, pues el consumo
es la partida mds importante del PIB de México.
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Fuente: GF BASE con informacion de INEGI

Figura 5. Consumo privado total, crecimiento anual acumulado de enero a abril en diferentes afios (%)
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Fuente: GF Base con informacion de INEGL.
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Al interior (Figura 6), el consumo de bienes y servicios de origen nacional acumulé un crecimiento anual de 1.00%,
con ambos tipos de consumo nacional mostrando crecimiento anual acumulado: bienes nacionales (1.05%) y
servicios nacionales (1.05%). Mientras tanto, el consumo de bienes importados mostré una contraccién anual
acumulada de 6.31% en los primeros cuatro meses del afio, se trata de la primera contraccion para un periodo igual
desde 2022 (-2.12%).

Figura 6. Consumo privado desagregado, crecimiento anual acumulado de enero a abril en
diferentes afos (%)
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El resultado de abril sugiere que ante la depreciacion del peso los hogares mexicanos optaron por concentrar su
gasto en el consumo de bienes y servicios nacionales frente a los importados. No obstante, el crecimiento del
consumo privado observado en abril debe interpretarse con cautela. Es posible que parte del dinamismo responda
a un efecto temporal, ante la expectativa de mayores restricciones comerciales o presiones inflacionarias en los
proximos meses.

En México, los factores que limitan la recuperacién del consumo son: deterioro en el mercado laboral, deterioro
de expectativas econdmicas, debilidad en el flujo de las remesas, regreso de las presiones inflacionarias y alta tasa
de interés. Dado que México continlia enfrentando un entorno econémico complejo, Grupo Financiero BASE
mantiene su proyeccién de crecimiento del consumo privado en 2025 en 0.4%, muy por debajo del 2.6% observado
en 2024. De concretarse este escenario, implicaria una desaceleracién significativa del principal componente del
PIB, lo que mantiene elevada la probabilidad de una recesidon en México durante este afio.

Tabla 1. Consumo privado, cifras ajustadas por estacionalidad.

Abril, 2025 Var. % m/m Var. % a/a Mes de maximo | Var. % vs. max. G ER D E:
abr 2025
Consumo privado total 1.10% 0.69% mar-24 -0.10% -0.44%
Consumo nacional 1.50% 3.05% abr-25 0.00% 1.00%
Bienes de origen nacional 2.02% 4.47% abr-25 0.00% 1.05%
Servicios de origen nacional 0.69% 1.28% abr-25 0.00% 1.05%
Consumo de bienes importados -0.97% -8.33% abr-24 -8.33% -6.31%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.
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El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en informacién y datos de fuentes consideradas como
fidedignas. Sin embargo; Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacién; decision y/o uso que cualquier tercero realice con base en la
informacion aqui presentada. La presente informacion pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento debera ser utilizada por ningiin
tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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