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Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera

Cifras de julio del 2024

Mercado laboral en la industria manufacturera
Cifras desestacionalizadas

La Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM) correspondiente a julio del 2024 muestra que
el personal ocupado en las industrias manufactureras totales crecié 0.08% respecto al mes anterior,
siendo el mayor crecimiento desde abril del 2024. Con esto, el indicador de personal ocupado registra una
contraccién anual de 1.86%, mejorando respecto a la contraccién de 2.13% registrada en el mes anterior.

Alinterior, destaca la contraccién de 0.08% en el personal ocupado de la industria de fabricacion de equipo
de transporte, que marca el tercer mes consecutivo de contracciones mensuales, algo que no se veia
desde el periodo de agosto-diciembre del 2021. No obstante, destacaron los aumentos en el empleo de los
siguientes subsectores: industria de la madera (1.44%), otras industrias manufactureras (1.34%),
fabricacion de productos metalicos (0.89%), impresién e industrias conexas (0.81%), fabricacidon de equipo
de computacién, comunicacién, medicién y de otros equipos, componentes y accesorios electréonicos
(0.73%) y fabricacién de maquinaria 'y equipo (0.60%).

Atasa anual se observa que hay pocos subsectores con crecimiento: industria de las bebidas y del tabaco
(4.29%), industria quimica (1.53%), industria de la madera (0.56%), industrias metalicas basicas (0.53%);
mientras que la fabricacién de productos metalicos se mantiene estancada con una tasa anual de 0.00%,
y el resto de los subsectores muestran contracciones. Los subsectores con el peor desempefo anual son
los de curtidoy acabado de cueroy piel, y fabricaciéon de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos
(-11.93%), fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles (-9.64%), fabricaciéon de muebles,
colchones y persianas (-8.63%), fabricacién de prendas de vestir (-7.92%), fabricacién de equipo de
computaciéon, comunicacién, medicién y de otros equipos, componentes y accesorios electrénicos (-
6.23%) y fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir (-5.30%).
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Respecto a las remuneraciones reales por hora hombre trabajada, estas mostraron un crecimiento
anual de 0.76%, marcando una desaceleracion respecto al crecimiento de 3.92% registrado el mes previo.
No obstante, con esto el indicador marca su tercer mes consecutivo de crecimiento anualy, sin contar la
contraccion de abril del 2024, se tendrian 19 meses de crecimiento anual al hilo.

Este indice publicado por INEGI no cuenta con una serie desestacionalizada, de modo que las variaciones
mensuales no son muy informativas para comparaciones intertemporales; de hecho, todos los
subsectores mostraron contracciones mensuales en julio. Sin embargo, a tasa anual se observa que las
remuneraciones reales por hora hombre trabajada estan creciendo en la mayoria de los subsectores,
destacando los de fabricacion de muebles, colchones y persianas (7.95%), otras industrias
manufactureras (6.95%), impresién e industrias conexas (4.16%), industrias metalicas basicas (3.38%),
fabricacidon de equipo de computacién, comunicacion, medicién y de otros equipos, componentes y
accesorios electrénicos (3.09%) e industria del plastico y del hule (2.43%).

Si bien las remuneraciones reales por hora trabajada siguen creciendo, si se observa una tendencia de
desaceleracion, que pronto podria resultar en varias observaciones de tasas anuales negarivas (Fig. 4).

El incremento en las remuneraciones puede interpretarse como un aumento en la productividad laboral,
ya que sugiere que los trabajadores estan generando un mayor valor por cada hora de trabajo, lo cual
justifica el incremento en sus salarios ajustados por inflacién.

Fig. 3. Horas hombre trabajadas en la Fig. 4. Remuneraciones medias reales
industria manufacturera (2018 =100) por hora trabajada, var. % anual
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Tabla 1. Indicadores laborales en la industria manufacturera. Cifras de julio 2024

Remuneraciones
Sector Personal ocupado Horas hombre medias reales por
P trabajadas hora hombre
trabajada
m/m a/a m/m a/a a/a
Industrias manufactureras 0.08% -1.86% -0.01% -1.96% 0.76%
Industria alimentaria 0.15% -0.01% 0.53% 0.45% 1.73%
Industria de las bebidas y del tabaco 0.11% 0.68% 0.41%
Fabricacion de |r13umos textilesy -1.05% -0.78% 0.63%
acabado de textiles
Fabricacion de producto.s textiles, 0.07% 0.80%
excepto prendas de vestir
Fabricacion de prendas de vestir -1.03% -1.08%
Curtidoy acabado de cueroy piel, y
fabricacion de productos de cuero, piel -0.60% -1.21%
y materiales sucedaneos
Industria de la madera 1.44% 0.56% -0.28% -2.72%
Industria del papel -1.80% -0.98% 1.23%
Impresion e industrias conexas 0.81% -1.72% 0.25%
Fabr!camon de proc,iuctos derivados del -1.04% -2.54% -0.01% -0.58% 0.96%
petréleoy del carbdn
Industria quimica 0.29% 1.53% 0.51% 1.19% -1.83%
Industria del plastico y del hule -0.01% -0.24% -0.24% -0.34% 2.43%
Fabricacion de productos a base de 0.24% -0.46% 0.41% | -0.98% 0.94%
minerales no metalicos
Industrias metalicas basicas -0.39% 0.53% 0.00% 1.07% 3.38%
Fabricacion de productos metalicos 0.89% 0.00% -0.61% -1.71% 0.82%
Fabricacion de maquinariay equipo 0.60% -0.63% 2.11% -1.61% -0.76%

Fabricacion de equipo de computacion,
comunicacion, mediciény de otros
equipos, componentes y accesorios
electrénicos

0.73%

Fabricacion de accesorios, aparatos
eléctricos y equipo de generacion de
energia eléctrica

Fabricacion de equipo de transporte

Fabricacion de muebles, colchonesy
persianas

Otras industrias manufactureras

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.
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Capacidad de Planta Utilizada
Cifras sin ajuste estacional

La capacidad de planta utilizada (CPU) en las Fig. 5. Porcentaje de utilizacion de la
industrias manufactureras aumento 0.70 puntos capacidad de planta instalada
porcentuales (pp) para alcanzar un nivel de
81.80%. 85
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En cambio, los Unicos subsectores que

registraron contracciones mensuales en su CPU Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.
fueron los de fabricacidon de equipo de transporte

(-2.10 pp), fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles (-1.30 pp), otras industrias manufactureras
(-1.10 pp), industria del papel (-0.80 pp) y fabricaciéon de productos textiles, excepto prendas de vestir (-
0.40 pp).

Respecto al mismo mes del ano anterior, la CPU muestra en julio un incremento de 3.90 pp. No obstante,
este incremento no es generalizado en el desglose por subsectores, pues 8 de los 22 subsectores muestran
reducciones en la utilizacién de planta.

Los que mas han aumentado su porcentaje de utilizacién de planta instalada en los Ultimos doce meses
son los subsectores de fabricaciéon de productos derivados del petrdleo y del carbén (8.10 pp), industria de
las bebidas y del tabaco (3.80 pp), industria del plastico y del hule (3.80 pp), fabricacién de accesorios,
aparatos eléctricos y equipo de generacidon de energia eléctrica (3.70 pp), fabricacién de muebles,
colchonesy persianas (3.00 pp) y fabricacién de maquinaria 'y equipo (2.20 pp).

Con estos aumentos en la utilizacidon de capacidad de planta instalada, el subsector de fabricacién de
productos derivados del petréleo y del carbén alcanzé un maximo histérico de 82.6%, y el subsectore de
fabricacidon de maquinariay equipo se ubicé en 89.2%, solo 0.1 pp por debajo de su maximo histoérico.

En cambio, las mayores disminuciones anuales se observan en los sectores de curtido y acabado de cuero

y piel, y fabricacién de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos (-6.60 pp), industrias metalicas
basicas (-6.00 pp), y la industria de la madera (-2.70 pp).
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Tabla 2. Capacidad de Planta Utilizada, cifras de junio 2024

Sector/subsector CPU (%) MoM

Industrias manufactureras 81.8 0.70

Industria alimentaria 73.6 1.20

Industria de las bebidas y del tabaco 85.2 1.40

Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 69.4 -1.30

Fabr.lcacmn de productos textiles, excepto prendas de 75.3 -0.40

vestir

Fabricacion de prendas de vestir 68.7 2.70 oct.-18
Curtidoy acabado de t.zueroyple.l,yfabrlcac!on de 63.3 3.10 ago.-18
productos de cuero, piel y materiales sucedaneos

Industria de la madera 68.3 0.20
Industria del papel 78.1 -0.20 mar.-22

Impresion e industrias conexas 77.6 0.50 oct.-18

z:t;t:i(;::cién de productos derivados del petréleo y del 82.6 -
Industria quimica 62.8 m

Industria del plastico y del hule 78.8 2.00
r:;;:ﬁigz)n de productos a base de minerales no 82.1 250

Industrias metalicas basicas 72.3 2.00 may.-22

Fabricacion de productos metalicos 78.3

Fabricacion de maquinariay equipo 89.2

Fabricacion de equipo de computacién, comunicacion,
mediciény de otros equipos, componentes y accesorios 92.8
electronicos

Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo
! 108, apar yequlp 94.8 may.-24 | -0.30

de generacion de energia eléctrica

Fabricacion de equipo de transporte 90.0 may.-23

Fabricacion de muebles, colchonesy persianas 76.6

Otras industrias manufactureras 87.7
Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.
Gabriela Siller Pagaza, PhD El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE para fines
Directora de Analisis Econdmico-Financiero EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en informacién y datos de fuentes
gsiller@bancobase.com consideradas como fidedignas. Sin embargo, Banco Base NO asume

responsabilidad alguna por cualquier interpretacién, decisiéon y/o uso que

. . cualquier tercero realice con base en la informaciéon aqui presentada. La presente

Jesus A. Lopez Flores . - . : o
informacion pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin

SUbdlreCtor de Analisis Econdmico-Financiero momento debera ser utilizada por ningun tercero para fines politicos, partidistas
lopezf@bancobase.com y/o cualquier otro fin analogo.

Alfredo Sandoval Jaime
Analista Econémico-Financiero
asandovalj@bancobase.com
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