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Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM)
Cifras de enero del 2024

Mercado laboral en la industria manufacturera
Cifras desestacionalizadas

El indice de personal ocupado en las industrias Fig. 1. indice de personal ocupado
manufactureras registrd6 una contraccion mensual de en las industrias manufactureras
0.23% en enero del 2024. Este es el séptimo mes 106 (2018 = 100)
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

siguientes sectores:

e Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles, que tras caer 1.11% mensual en enero, registra
una contraccion anual de 9.18%;

e Fabricacién de prendas de vestir, que tras caer 2.17% mensual en enero, registra una contraccion
anual de 9.73%;

e Curtidoy acabado de cuero y piel, y fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos,
que tras una caida de 0.63% en enero, registra una contraccion anual de 5.37%;

e Industrias metalicas basicas, que a pesar de crecer 6.76% mensual en enero, todavia registra una
contraccién anual de 5.63%;

e Fabricacion de equipo de computacion, comunicacién, medicion y de otros equipos, componentes y
accesorios electronicos, que tras registrar en enero su primer crecimiento mensual desde noviembre
del 2022, muestra una contracciéon anual de 8.65%; y

e Fabricacién de muebles, colchones y persianas, que tras caer 1.24% mensual en enero, registra una
contraccion anual de 9.45%

Son pocos los subsectores que registran una expansion anual en el nivel de empleo (solamente 7 de 21),
destacando la industria quimica (2.14%), las industrias metalicas basicas (1.70%), la fabricacién de equipo
de transporte (1.49%) y la industria de las bebidas y del tabaco (1.44%).

Respecto a los indices de horas hombre trabajadas en la industria manufacturera, en enero se registré una
caida mensual de 0.84% y una contraccion anual de 2.86%, la mayor desde noviembre del 2020. A nivel
subsector, las cifras de horas hombre trabajadas son similares a las cifras de personal ocupado, con las
caidas concentrandose en los mismos subsectores. Sin embargo, la disminucién en las horas hombre
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trabajadas es mas generalizada, ya que a tasa anual solamente 3 de los 21 subsectores muestran aumentos:
la industria de las bebidas y del tabaco (1.80%), la industria de fabricacion de productos textiles, excepto
prendas de vestir (1.38%) y la industria de fabricacion de productos metalicos (1.11%).

Finalmente, el otro indicador relevante del mercado laboral
es el de las remuneraciones medias, que para poder medir
adecuadamente su evolucién debe expresarse en términos
de las horas hombre trabajadas. No obstante, es importante
mencionar que estas cifras no estan disponibles con ajuste
estacional, de modo que las variaciones mensuales pueden
no ser representativas de la situacién actual del mercado
laboral. Por esto es que el indice se analiza en variaciones
anuales. Este indice de remuneraciones medias reales por
hora hombre trabajada registr6 en enero un crecimiento
anual de 4.74%, marcando 13 meses consecutivos en
aumento (Fig. 2). Asimismo, este aumento es generalizado en
la industria, ya que todos los subsectores muestran un
crecimiento en las remuneraciones por hora trabajada. La
teoria indica que esto puede ser indicativo de una mayor
productividad laboral en las manufacturas, o puede tratarse
de una oferta limitada de mano de obra calificada para estos
sectores, poniendo presion al alza en los salarios.

Fig. 2. indice de las
remuneraciones medias reales por
hora hombre trabajada, var. % a/a
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

Cuadro 1. Resumen de indicadores laborales de la industria manufacturera, cifras de enero 2024

Personal ocupado

Remuneraciones

Horas hombre medias reales por

Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricacion de productos de
cuero, piel y materiales sucedaneos
Industria de la madera

-0.63%

trabajadas hora hombre
Sector trabajada
m/m a/a m/m
Industrias manufactureras -0.23% -1.40% -0.84%
Industria alimentaria -0.39% -0.37%
Industria de las bebidas y del tabaco 0.53% 1.44%
Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles -1.11%
Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 0.04%
Fabricacion de prendas de vestir 2.17%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI

Industria del papel . .
Impresion e industrias conexas 0.23% -0.44% -1.18% 0.59% 3.39%
Fabricacion de productos derivados del petrdleo y del carbén 0.25% -1.10% 0.73% 0.28% 0.31%
Industria quimica -0.03%

Industria del plastico y del hule -0.22%

Fabricacion de productos a base de minerales no metdlicos 1.07%

Industrias metélicas basicas 1.93%

Fabricacion de productos metdlicos -0.39%

Fabricacion de maquinaria y equipo -0.74%

Fabricacion de equipo de computacion, comunicaci({n, medicion 0.58%

y de otros equipos, componentes y accesorios electronicos )

Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de 2.61%

generacion de energia eléctrica i

Fabricacion de equipo de transporte 0.29%

Fabricacién de muebles, colchones y persianas -1.24% \

Otras industrias manufactureras -1.75% \
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El porcentaje de capacidad de planta utilizada (CPU) en la industria manufacturera total aumenté de 75.4%
a 82.8% en enero, siendo este aumento de 7.4 puntos porcentuales (pp) el mayor desde junio del 2020, mes
en el que reabrieron muchos de los sectores no esenciales que tuvieron sus actividades suspendidas durante

los primeros meses de la pandemia (Fig. 3).

Este fuerte aumento en la capacidad de planta utilizada
se dio en varios subsectores, destacando los de la
industria de la madera (8.9 pp), la industria de las
bebidas y del tabaco (8.3 pp), la fabricacion de
muebles, colchones y persianas (7.8 pp), la industria
quimica (7.7 pp), la industria de curtido y acabado de
cuero y piel, y fabricacion de productos de cuero, piel y
materiales sucedaneos (7.7 pp), y la industria del papel

(7.1 pp).

A tasa anual, la capacidad de planta utilizada mostr6
un incremento de 3 puntos porcentuales,
interrumpiendo una serie de 10 meses consecutivos de
contracciones anuales. Los subsectores que mas han
aumentado su porcentaje de utilizacion de capacidad
de planta son la fabricacién de equipo de transporte
(5.1 pp) y la fabricacion de productos derivados del
petréleo y del carbon (4.9 pp).

Fig. 3. Porcentaje de utilizacion de
capacidad de planta instalada
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

No obstante, es importante recordar que las variaciones en la capacidad de planta utilizada son dificiles de
interpretar, ya que se trata de un cociente entre la utilizacion y la capacidad instalada. De este modo, el
incremento observado en enero puede ser resultado del crecimiento en la produccién a la par de un
estancamiento en el crecimiento de la inversion en el sector industrial.
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Cuadro 2. Capacidad de Planta Utilizada, cifras originales a enero del 2024

Variaciones en puntos porcentuales

Pasién por tus metas

Sector/subsector CPU (%)
Industrias manufactureras 82.8
Industria alimentaria 76.0
Industria de las bebidas y del tabaco 86.2
Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 69.2
Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 77.1
Fabricacion de prendas de vestir 69.4
Curtido y acabado Qe cueroy Qiel, y fabricacion de productos de 64.2
cuero, piel y materiales sucedaneos

Industria de la madera 67.3
Industria del papel 81.2
Impresioén e industrias conexas 79.9
Fabricacion de productos derivados del petréleo y del carbén 71.8
Industria quimica 69.1
Industria del plastico y del hule 81.9
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 79.4
Industrias metalicas basicas 83.9
Fabricacion de productos metalicos 77.8
Fabricacién de maquinaria y equipo 88.8
Fabricacion de equipo de computacién, comunicacion,

medicién y de otros equipos, componentes y accesorios 91.8
electrénicos

o o secang apaos crice ys0%e | g0 | 0g0 | 400 | rovas
Fabricacion de equipo de transporte 89.3
Fabricacion de muebles, colchones y persianas 82.9
Otras industrias manufactureras 90.3

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.
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El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE para fines
EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en informacion y datos de fuentes
consideradas como fidedignas. Sin embargo, Banco Base NO asume responsabilidad
alguna por cualquier interpretacién, decision y/o uso que cualquier tercero realice con
base en la informacién aqui presentada. La presente informacion pretende ser
exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento debera ser utilizada por
ningln tercero para fines politicos, partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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