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Encuesta Mensual de Servicios (EMS)

Cifras de noviembre 2025
Préxima publicacion: 20 de febrero 2026

En México, el INEGI publicé las cifras de la Encuesta Mensual de Servicios (EMS) correspondientes a noviembre
de 2025, las cuales muestran que los ingresos por el suministro de bienes y servicios aumentaron 0.74% respecto
al mes anterior. Este representa su crecimiento mensual mas alto desde abril de 2025, cuando la tasa fue de
1.10%. Con esto, el indicador de ingresos alcanzé una tasa de crecimiento anual de 2.08% (Figura 1),
acelerandose respecto al 1.05% observado en octubre, mes que registro el crecimiento mas bajo en los Ultimos 40
meses. Pese a este repunte de noviembre, el crecimiento anual sigue situandose en sus niveles mas bajos desde

junio de 2022, periodo en el que el indicador presentd una caida anual de 0.43%.

Figura 1. Ingresos por suministro de Figura 2. indice ponderado de ingresos
bienes y servicios, var. % anual totales
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI

En el desglose por subsectores, destaca que tres mostraron un retroceso durante noviembre de 2025. Los sectores
que presentaron contracciones fueron: transportes, correos y almacenamiento (-4.24%); servicios educativos (-
2.51%); y servicios de salud y de asistencia social (-1.92%). Es decir, de los diez subsectores, solamente se
observaron retrocesos en tres de ellos, siendo la cifra mas baja de sectores cayendo desde abril de 2025, cuando

Unicamente cayeron los servicios de alojamiento temporal.

En contraste, los sectores que crecieron fueron: servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos (11.97%); servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (7.24%); otros

servicios excepto actividades gubernamentales (5.86%); servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos,
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y servicios de remediacion (3.18%); servicios profesionales, cientificos y técnicos (2.98%); servicios inmobiliarios
y de alquiler de bienes muebles e intangibles (2.93%); y servicios de informacién en medios masivos (1.12%).

Estos datos sectoriales reflejan la polarizacion que atraviesa el sector servicios en México.

Aunque la mayoria de los subsectores crecieron, las caidas superiores al 4% en transportes, correos y
almacenamiento son significativas. El sector terciario muestra un dinamismo diferenciado: los servicios de
esparcimiento, alojamiento temporal, profesionales y tecnoldgicos crecen de manera notable, mientras que otras
areas mas sensibles a la logistica y al consumo basico, como los servicios educativos o de salud, enfrentan un

estancamiento o retroceso.

A tasa anual, solamente los transportes, correos y almacenamiento y los servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas registraron una caida anual de 6.89% y 4.18% respectivamente, siendo los
sectores mas deteriorados. Los servicios de transportes, correos y almacenamiento registraron una caida anual
no vista desde agosto de 2023, mientras que los servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos
registran 19 meses consecutivos de caidas anuales. Por otro lado, aunque los servicios de salud y de asistencia
social tuvieron un crecimiento anual positivo de 2.22%, hilando 30 meses con tasas positivas, es su crecimiento

anual mas bajo desde septiembre de 2024. (Figura 3).

Figura 3. Tasas de crecimiento anual de los ingresos en subsectores
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI

Para noviembre, el crecimiento acumulado del indicador de ingresos de las empresas de servicios presenta
un avance de 2.29%, lo que representa una desaceleracion respecto al crecimiento de 3.18% acumulado para el
mismo periodo de 2024 (Figura 4). Con esto, el indicador registra su menor ritmo de crecimiento acumulado desde

2021, cuando los ingresos totales cayeron 3.28%, y antes de eso en 2020, cuando se registré una contraccién de
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13.08%. En el acumulado dentro de los subsectores, destacan los transportes, correos y almacenamiento y
los servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas, los cuales registran una caida
acumulada en el afio de 5.90% y 4.25%, respectivamente. Con respecto al mismo periodo de 2024, cuatro de los
diez subsectores presentaron un retroceso acumulado: transportes, correos y almacenamiento; servicios
inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; servicios profesionales, cientificos y técnicos; y servicios
de salud y de asistencia social. En este sentido, los servicios de transporte presentan su mayor caida acumulada

desde 2020, mientras que los servicios de alojamiento temporal hilan tres afios consecutivos de retrocesos

acumulados.
Figura 4. Ingresos totales. Variacion acumulada en los primeros once meses de
cada aino
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI

El desempefio del sector servicios muestra un comportamiento marcadamente heterogéneo. Estos datos confirman
que, a pesar del repunte mensual en noviembre, persiste una desaceleracién que ha llevado al crecimiento
acumulado (2.29%) a su nivel mas bajo de los ultimos cuatro afios. Si bien areas especificas muestran un impulso
reciente, la tendencia de largo plazo sigue siendo débil, con el crecimiento anual situandose en niveles no vistos
desde mediados de 2022. Las caidas acumuladas en transportes y alojamiento, sumadas al retroceso en cuatro
de los diez subsectores, evidencian que la economia enfrenta desafios significativos para recuperar un crecimiento

robusto y sostenido.
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Tabla 1. Resumen del indicador de Ingresos por el Suministro de Bienes y Servicios de la Encuesta

Mensual de Servicios. Cifras desestacionalizadas. Noviembre 2025

0, Awi 0,

Sector Var. % m/m Var. % ala VLS U0 I\{Iax'ln_w Var: A‘ VS-

acumulado histérico maximo

Servicios totales 0.74% 2.08% 2.29% dic.-08 -0.97%
Transporte, correos y almacenamiento -4.24% -6.89% -5.90% dic.-16 -16.11%

Informacion en medios masivos 1.12% 8.01% 6.48% nov.-25 0.00%

Servicios inmobiliarios y de alquiler de o o o ) o

bienes muebles e intangibles 2.93% 5.91% 5.53% nov.-25 0.00%

Servicios profesionales, cientificos y o o o } _ o
técnicos 2.98% 8.11% 13.42% mar.-09 33.08%

Servicios de apoyo a los negocios y o o o } B o
manejo de residuos (...) 3.18% 10.74% 11.09% nov.-19 40.88%
Servicios educativos -2.51% 5.27% 3.50% nov.-08 -19.39%

Servicios de salud y de asistencia social -1.92% 2.22% 3.30% ene.-08 -4.67%

Servicios de esparcimiento culturales y o o o ] ~ o
deportivos (...) 11.97% 9.99% 14.00% may.-08 28.34%

Servicios de alojamiento temporal y de 7.94% -4.18% -4.259 mav.-08 21.72%
preparacion de alimentos (...) e e o y- e

Otros servicios excepto actividades del o o o . o
gobierno 5.86% 13.16% 11.04% dic.-19 -37.36%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.

El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE para fines EXCLUSIVAMENTE
INFORMATIVOS y basado en informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin
embargo, Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacion, decisién y/o
uso que cualquier tercero realice con base en la informacidn aqui presentada. La presente
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debera ser utilizada por ningln tercero para fines politicos, partidistas y/o cualquier otro fin
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