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Valor de la produccion

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC) correspondiente a febrero de 2026 mostré que el valor
total de la produccién aumentd 0.33% mensual (Figura 1), sumando 5 meses de crecimiento, lo que no ocurria
desde marzo a septiembre de 2023 cuando crecié durante 7 meses consecutivos. No obstante, el deterioro es
evidente a tasa anual, pues el valor de la produccién cayd 0.82% (Figura 2), acumulando 22 meses consecutivos de
contraccién. En el acumulado del primer bimestre del afio, se registra un retroceso de 0.95% anual, luego de que
en el mismo periodo del afio pasado mostrd una contraccion de 18.34% anual.

La construccion se ha visto afectada por 1) incertidumbre por la politica proteccionista de Estados Unidos y las
reformas constitucionales de México, 2) alta tasa de interés y 3) recorte del gasto publico, particularmente de
infraestructura, que en el primer bimestre ha caido 44.9% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Por su parte, el valor de produccién de contratistas del sector privado cayé 5.68% anual, sumando 4 meses al hilo
de contracciones, lo que no ocurria desde septiembre a diciembre de 2024 y antes de eso desde junio a diciembre
de 2021 cuando se contrajo durante 7 meses consecutivos. En el acumulado de enero y febrero, la construccién
del sector privado cayd 7.38% anual, siendo la primera caida anual para un periodo igual desde 2021.

Por tipo de obra, en cifras ajustadas por estacionalidad.

A tasa mensual, 5 de los 6 sectores mostraron crecimiento en febrero:
1. Electricidad y telecomunicaciones (4.12%), que suma 2 meses de incremento mensual.
2. Agua, riego y saneamiento (1.68%), que acumula 3 meses de crecimiento mensual.

3. Petrdleo y petroquimica (0.65%), que hila 5 meses al alza, lo que no se veia desde el periodo de julio a
noviembre de 2022 cuando también se registraron 5 meses de crecimiento.

4. Transporte y urbanizacion (0.19%), que suma 5 meses de avances, aunque es el tercer mes al hilo en el
gue el crecimiento se desacelera respecto al mes anterior.

5. Edificacién (0.15%), que corta una racha de 3 meses consecutivos de caidas.
Por su parte, Unicamente el sector de otras construcciones registré una caida mensual de 0.58%, tras dos meses

consecutivos de crecimiento.
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Por el contrario, los dos sectores que mostraron crecimiento anual en febrero fueron: transporte y urbanizacion

(28.71%), que suma 4 meses de incrementos y electricidad y telecomunicaciones (20.82%), que acumula 11 meses
de avances a tasa anual.
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El valor de la produccidn de la construccion se divide en
tres subsectores: 1) edificaciéon, que comprende la
construccion de vivienda unifamiliar o multifamiliar y la
edificacion no residencial, como naves y plantas
industriales; 2) obras de ingenieria civil, que incluye la
construccién de obras para el suministro de agua,
petrdleo, gas, energia eléctrica, telecomunicaciones,
obras de urbanizacion y vias de comunicacion y 3) trabajos
especializados para la construccidon, que son trabajos
como cimentaciones, montaje de  estructuras
prefabricadas, trabajos de albaiiileria, trabajos en
exteriores y trabajos de instalacion.

Figura 5. Distribucién de la produccion por
subsector en febrero 2026
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacidn del INEGI

Por subsector, la edificacion explicd el 45.38% del valor de la produccidn en febrero, seguido de obras de ingenieria

civil con 41.74% y trabajos especializados para la construccion con 12.88% (Figura 5).

Al interior, la construccion del sector publico estuvo explicada en 9.35% por edificacion, 85.85% por las obras de

ingenieria civil y 4.81% por trabajos especializados para la construccién. Por otro lado, la construccion del sector

privado en febrero estuvo explicado en 63.24% por la edificacidn, 19.88% por las obras de ingenieria civil y 16.88%

por los trabajos especializados para la construccion.

Mercado laboral en el sector de la construccion

El personal ocupado total en las empresas constructoras
aumentd 0.25% a tasa mensual, rebotando de la ligera
caida de 0.05% del mes anterior. No obstante, a tasa
anual, registré una disminucién de 2.95% y acumula 18
meses consecutivos de caidas.

En la misma linea, las horas totales trabajadas por el
personal disminuyeron 0.23% mensual. Asimismo, a
tasa anual registré una contraccion de 3.41% hilando 19
meses de caidas. Estos datos son evidencia del deterioro
en el sector de construccion.

Por su parte, las remuneraciones reales por trabajador
disminuyeron 0.30% mensual. Sin embargo, a tasa anual
registré un incremento de 2.29% anual, siendo el tercer
mes que el crecimiento de las remuneraciones se
desacelera.

Figura 6. Mercado laboral, variacién anual
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del INEGI
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Cuadro 1. Encuesta Nacional de Empresas Constructoras. Cifras ajustadas por estacionalidad.

\ETAV Distribucién
a/a febrero 2026
Valor de la produccion, por tipo d
Construccion total 0.33% -0.82% -
2Edificacion 0.15% -5.85% 46.97%
Agua, riego y saneamiento 1.68% -13.76% 3.24%
Electricidad y telecomunicaciones 4.12% 20.82% 6.42%
Transporte y urbanizacion 0.19% 28.71% 24.25%
Petréleo y petroquimica 0.65% -33.73% 4.96%
Otras construcciones -0.58% -6.24% 14.16%
Valor de la produccion, por sector contratante
Sector publico* 10.33% 33.14%
Sector privado* -5.68% 66.86%
Valor de la produccion, por subsector
Edificacién - - 45.38%
Obras de ingenieria civil - - 41.74%
Trabajos especializados para la construccion - - 12.88%
Mercado laboral en el sector de la construccion
Personal ocupado 0.25% -2.95% -
Horas trabajadas por el personal ocupado -0.23% -3.41% -
Remuneraciones reales por persona ocupada -0.30% 2.29% -

Nota: Todas las cifras son ajustadas por estacionalidad, excepto las del sector publico y privado.

Los espacios con “-“ indican falta de informacién disponible en la serie, debido a que se encuentran en valores corrientes.

2La edificacién como tipo de obra representa todas aquellas constructoras que realizaron actividades de edificacion,
independientemente de su clasificacion.

Fuente: Grupo Financiero Base con informacién de INEGI.
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