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Finanzas Publicas de México

Datos oficiales al mes de agosto del 2024
Proxima publicacién de datos oficiales: 30 de octubre del 2024

Ingresos Totales

En el periodo enero-agosto del 2024 los
ingresos presupuestarios acumulados del >1%0 7
sector publico fueron de 5,049 mil millones de 5,000 -
pesos (mmdp), registrando un crecimiento real
de 3.6% contra el mismo periodo del afio
pasado. Contra el presupuesto los ingresos 4800 1
acumulados se ubican 1.14% por encima 470 -
(Figura 1). En este periodo, los ingresos totales
fueron impulsados por los ingresos no
petroleros que registran un crecimiento 4500 1
acumulado real de 5.7%. Mientras que l0s 4400 -
ingresos petroleos acumulados muestran una 2023 Progﬁgado 2024
contraccion real de 7.7% en el periodo.

Figura 1. Ingresos Totales del Sector Publico
mmdp, acumulados enero-agosto
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Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de la SHCP.

Es importante mencionar que, los ingresos no petroleros representan alrededor del 85% de los
ingresos totales, mientras que el 15% restante corresponde a los ingresos petroleros. Por esta razon,
los ingresos totales acumulados se no se vieron totalmente perjudicados.

Por un lado, al interior de los ingresos no petroleros sus componentes principales registraron
incrementos anuales reales en sus ingresos, destacando los organismos de control presupuestario
directo (7.5%), seguidos de los ingresos del gobierno federal (5.8%) y la empresa productiva del
estado (1.8%) (Cuadro 1).

Por otro lado, los ingresos petroleros acumulados cayeron principalmente por el desplome anual
real de los ingresos petroleros del gobierno federal (-58.4%).

Cuadro 1. Ingresos no petroleros del sector publico

. . ene-ago | ene-ago Var. % real ene-ago
Miles de millones de pesos 2023!:J 2022J 2024 vs. ene-ago 2%23

Ingresos No petroleros 3,940.4 4,364.6 5.7%
Gobierno Federal 3,234.6 3,587.5 5.8%
Tributarios 2,996.3 3,340.2 6.3%
No tributarios 238.3 247.3 -1.0%

| Organismos de control de presupuestario directo 397.8 448.3 7.5%
IMMS 362.9 410.5 7.9%
ISSSTE 34.9 37.8 3.3%
Empresa productiva del Estado (CFE) 308.0 328.7 1.8%

Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de la SHCP.

Vale la pena destacar que de enero a agosto del 2024 el crecimiento de los ingresos tributarios fue
impulsado en gran medida por el crecimiento real de los ingresos acumulados provenientes del
impuesto especial sobre produccién y servicios (IEPS) (Figura 2).
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Esto ante el retiro del gobierno federal a los estimulos fiscales sobre este impuesto debido a la
caida generalizada de los precios internacionales del petréleo y las gasolinas. Del 31 de agosto del
2023 al 30 de agosto del 2024, el precio de la mezcla mexicana de petréleo pas6 de 79.96 a 69.75
délares por barril (Figura 3), contrayéndose 12.8%. No obstante, este factor de menores precios
explica en parte la caida de los ingresos petroleros (7.7%).

Figura 2. Ingresos acumulados por IEPS de las Figura 3. Mezcla Mexicana de Petréleo

gasolinas y el diésel Délares/barril
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Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de la SHCP y Bloomberg.

De enero-agosto del 2018 al mismo periodo del 2024, los ingresos acumulados del sector publico
mostraron un crecimiento real de 9.22%, evidenciando el fortalecimiento de las fuentes de ingresos
del sector publico (Figura 4). Sin embargo, es importante mencionar que durante 2019 y 2020, afios
en los que México atravesé una recesion econdmica, los ingresos presupuestarios acumulados
(enero-agosto) se contrajeron 2.12% y 2.33% real, mientras que en 2023 retrocedieron 0.03% real.
En este sentido, para periodos comparables (enero-agosto) el crecimiento real anual promedio de
los ingresos acumulados fue de 3.37% por afio durante el sexenio de AMLO.

Figura 4. Ingresos Acumulados del Sector Publico
(enero-agosto de cada afio)
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Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de la SHCP.
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Egresos Totales

En enero-agosto de 2024 el gasto neto total acumulado del sector publico fue de 5,947 mmdp,
aumentando 9.6% real contra el mismo periodo de 2023, aunque, ubicandose 0.14%% por debajo
a lo presupuestado (Figura 5). El alto crecimiento del gasto es consecuencia del sustancial
incremento real del gasto programable (11.66%), aunado al alza real de 4.77% del gasto no
programable (Figura 6).

Figura 5. EgresosTotales del Sector Publico Figura 6. Gasto Acumulado del sector publico
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Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de la SHCP.

Al interior del gasto programable, que en términos acumulados representa alrededor 72% del
gasto total destaca que todos sus componentes registraron tasas de crecimiento reales positivas.
El gasto en capital se incrementé en 23.3% real, mientras que el gasto corriente creci6 11.6%.

Al interior del gasto programable del sector publico, destacan diversos aspectos. Por clasificacion
funcional, destaca que el gasto acumulado enero-agosto mostré un crecimiento anual acumulado
real en sus tres principales rubros 1) gobierno (13.6%), 2) desarrollo social (8.6%) y 3) desarrollo
econdmico (19.2%).

Balance del Sector Publico

Dicho todo lo anterior, en términos acumulados (enero-agosto), el déficit presupuestario del sector
publico fue de 898 mil millones de pesos (Figura 7), mostrando un crecimiento anual real de 62.6%.
Lo anterior implicé que el gasto acumulado fue 17.8% superior a los ingresos acumulados del
gobierno federal. Es importante recordar que el déficit implica un mayor endeudamiento, lo cual
presenta un riesgo para las finanzas publicas y limita el gasto publico de la siguiente administracion.
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Figura 7. Ingresos y Egresos acumulados del sector publico (enero-agosto de cada afio)
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Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de la SHCP.

Cabe recordar que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) proyecta que este afio se
cerrara con un déficit presupuestario del 5.0% del PIB, algo no visto desde 1988 (Figura 8) y para el
2025 proyecta que el déficit se recortara a 3.0% del PIB. La misma SHCP proyecta que el recorte en
el déficit se lograra a través de la ausencia del gasto de las obras de infraestructura de la presente
administracién. Sin embargo, esto solo bajara el déficit a 4.3% del PIB, por lo que serd necesario
recortar el gasto en otros rubros o subir los impuestos, para que el déficit logre la meta establecida.
Esto implica que la economia de México podria sufrir un freno importante desde las finanzas
publicas o bien, que la perspectiva o la calificacion crediticia de la deuda soberana de México se
deterioraran. Cabe recordar que la calificacién se ubica a un escaldn de perder el grado de inversion
con la agencia calificadora Fitch y a dos escalones de perder el grado de inversiéon con Moody's y
S&P (Cuadro 3). El riesgo de que cualquiera de estas agencias calificadoras continte recortando la
calificacion crediticia de México se ha acentuado luego de que la presidenta electa de México,
Claudia Sheinbaum haya declarado que se buscara recortar el déficit de 2025 al 3.0%, proyeccién
superior a la prevista por la SHCP (2.5%) para 2025.

Figura 8. Balance presupuestario del Sector Publico
% del PIB

N
o

- o
© o

-10

o
N
-

-15

~
[
(=]
-

1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de la SHCP.
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Cuadro 3. Calificacidn crediticia Economias emergentes

Grado de Calidad Moody's S&P Global Fitch Ratings
Principal Aaa AAA DS
Aal AA+ AL+
Alto Grado Aa2 Al AL
Aad AA- Al
Al A+ A+
Grado Medio Superior A2 Es A e A
A3 A A-
Bas1 N1 ees+ BBB+
Grado Medio Inferior Baa2 l'l— x | =] EEB l'l | ] geg 1 1 x | ]
Baa3 eee-0 0 666- '
- —
Bal BB+ BB+ E=m
Grado de Inversidn Especulativo Ba2 ﬂ EB BB
Ba3 BEB- BB-
B1 B+ BN g+ Ea
Altamente especulativa B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC+ CCC+
Riesgo sustancial Caa2 CCC CCC
Caa3 CCC- CCC-
Ca CcC CcC
Extremadamente especulativa c
Impago C D D

Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de Bloomberg y agencias calificadoras.
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