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Inversion Fija Bruta
Cifras de junio del 2024

En México, el Indicador Mensual de Formacién Bruta de Capital Fijo mostré un deterioro en junio
alejandose del méximo histérico visto en mayo (Figura 1), al registrar una caida mensual de 1.02%,
siendo el mayor retroceso mensual desde noviembre del 2023 (Figura 2). El retroceso mensual se
debié principalmente al componente de inversion en maquinaria y equipo importado, que registro
una contraccion mensual de 0.51%, acumulando tres meses consecutivos de contraccion, algo
gue no ocurria desde el periodo entre noviembre del 2019 y mayo del 2020, cuando la inversién
en magquinaria y equipo importado cayé a tasa mensual durante siete meses. Al interior, la
contraccion fue mas evidente en la inversion en maquinaria y equipo importado de transporte, con
una caida mensual de 10.24%, la mas profunda desde julio del 2023. Por su parte, la inversiéon en
construccién registré una contracciéon mensual de 3.21%, la mayor desde septiembre del 2023,
ante la caida mensual de 4.64% en la inversion en construccion residencial y de 2.87% en la
construccién no residencial.

Las caidas mencionadas reflejan que la inversién esta siendo afectada por tres factores:

1. Ladepreciacion del peso que encarece la inversion en maquinaria y equipo importado, que
representan aproximadamente el 27% de la inversion fija total.

2. La incertidumbre por el cambio de gobierno y la probable aprobacion de reformas
constitucionales que afecta la construccion residencial y no residencial (que incluye
construccién del sector industrial). La probable aprobacién de la reforma al Poder Judicial
en septiembre podria elevar mas la incertidumbre y llevar a los inversionistas a postergar
sus planes de inversion en el pais.

3. El menor gasto publico que impacta la construccién no residencial, previo a la entrada de
la nueva administracién. Considerando estos puntos, es probable que los datos de
inversion del segundo semestre sigan mostrando deterioro.

Debido a que en la administracion entrante se anticipa una reorganizacion del gasto publico
(suponiendo que se opte por mantener disciplina fiscal), es probable que el deterioro de la
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inversion en construccion, principalmente la no residencial, se extienda hasta el 2025, afectando
el crecimiento de la inversién fija total. Cabe recordar que el 54% de la inversién fija total esta
explicada por inversién en construccion.

A tasa anual, la inversion total de junio registré un crecimiento de 0.66%, su menor tasa desde
marzo del 2021 (Figura 3). Al interior, la inversion en maquinaria y equipo nacional muestra un
crecimiento anual de 8.65%, pero la inversibn en maquinaria y equipo importado registra una
contraccion anual de 0.80%, la primera y mayor caida anual desde enero del 2021 (Figura 4). Por
su parte, la inversion en construccion total se contrajo 0.89% anual, siendo la primera caida desde
octubre del 2022 y la mayor desde septiembre del mismo afio. La construccion residencial sigue
mostrando un crecimiento anual de 3.07%, pero la no residencial, que incluye construccion del
sector industrial, cay6 3.14% anual (Figura 4), algo no visto desde febrero del 2021.
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En el primer semestre, la inversion total acumula un crecimiento de 8.37% respecto al mismo
periodo del 2023 y es probable que este crecimiento vaya disminuyendo a medida que se agregan
datos del tercer trimestre del 2024. La inversiébn en maquinaria y equipo nacional acumula un
crecimiento de 3.42%, mientras que en maquinaria y equipo importado un crecimiento acumulado
de 6.65%. Esto se debe a que, durante los primeros meses del afio, el peso mostraba una
apreciacion que favorecia las importaciones y este rubro de inversion. Finalmente, la inversion en
construccién acumula un crecimiento de 11.04% frente al mismo periodo del 2023, explicado por
la construccién no residencial que crece 5.02% y la no residencial con 15.60%.

Grupo Financiero BASE recorta su estimacion de crecimiento de la inversion fija para 2024 de
7.3% a 4.0% debido a:

1. Se observa un claro deterioro al final del segundo trimestre en la inversion en maquinaria
y equipo importado, y en construccion.
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2. Los determinantes del deterioro no muestran sefiales de ser transitorios, pues las
presiones al alza para el tipo de cambio se han acentuado en el tercer trimestre y la
aversion al riesgo sobre México asociada a las reformas constitucionales, en especifico a
la reforma del Poder Judicial, se ha agravado.

Por lo anterior, es probable que continte el deterioro de la inversion durante el segundo semestre

del 2024 y es alta la probabilidad de que el prondstico se siga recortando.

Para 2025 se espera una caida en la inversion fija bruta. La magnitud de la caida dependera del
nivel de incertidumbre y cautela que genere entre inversionistas locales y extranjeros, las reformas
constitucionales y las controversias comerciales que pueda impulsar Estados Unidos en el marco
del T-MEC. En el contexto de la aprobacién de la reforma al Poder Judicial y la desapariciéon de
organismos auténomos, podria darse una recesion en México. Esto seria un escenario similar al
de 2019 con la cancelacion del aeropuerto en Ciudad de México, con la diferencia que en 2025 la
recesion seria moderada (no leve) y podria ser el inicio de un largo estancamiento para la

economia mexicana.

Resumen de la Inversién Fija Bruta

Cifras a junio del 2024

Acumulado Mes de
Indicador M/M AlA en el afio obs. VS. max.
(A/A) maxima
Inversion Fija Bruta -1.02% 0.66% 8.37% may.-24 -1.02%
Maquinaria y equipo 1.58% 2.79% 5.36% mar.-24 -0.67%
Nacional 4.67% 8.65% 3.42% dic.-16 -2.14%
Equipo de transporte 6.98% 13.92% 11.60% dic.-16 -5.93%
Maquinaria, equipo y otros bienes 2.99% 3.50% -4.53% dic.-11 -10.88%
Importado -0.51% -0.80% 6.65% mar.-24 -2.34%
Equipo de transporte -10.24% 4.48% 29.71% may.-24 -10.24%
Maquinaria, equipo y otros bienes 0.67% -2.28% 3.57% mar.-24 -3.73%
Construccién -3.21% -0.89% 11.04% ago.-23 -3.40%
Residencial -4.64% 3.07% 5.02% dic.-17 -16.39%
No residencial -2.87% -3.14% 15.60% ago.-23 -9.88%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.
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