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Inversion Fija Bruta
Cifras de septiembre de 2024

El indicador Mensual de Formacién Bruta de Capital Fijo (Inversidn Fija Bruta) mostré en septiembre una
contraccion mensual de 0.79% (Figura 1), luego de una caida de 2.23% en agosto. Con esto, la inversion fija bruta
registra una disminucién de 2.29% (Figura 2) respecto al mismo mes del afio anterior, siendo la mayor caida anual
desde febrero del 2021, cuando el indicador aun mostraba los efectos negativos de la pandemia. Con esto,

el indicador registra un crecimiento acumulado en los primeros nueve meses del 2024 de 5.52% respecto al
mismo periodo del 2023, mostrando una desaceleracién pues en el mismo periodo del 2023 la inversion fija bruta
crecié 15.96%.

Figura 1. Inversion fija bruta, var. Figura 2. Inversion fija bruta, var. anual
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La contraccién anual de 2.23% en septiembre se debid principalmente al mal desempefio de la construccién y de
la inversion en maquinaria y equipo importado:

- La construccién sufrié una caida de 5.19% anual, siendo esta su mayor contraccidn desde septiembre del
2023. Al interior de la construccién, la no residencial sufrié una caida de 12.70%. la mayor desde octubre
de 2020.

- Lainversién total en maquinaria y equipo importado cayd 2.45% anual, propiciado por una disminucién
en la inversidon en maquinaria, equipo y otros bienes importados de 4.44% anual, lo que es la mayor
contracciéon desde diciembre de 2020.

A tasa mensual, destaca el mal desempefio de la inversidn en construccion no residencial que ha mostrado
contracciones en 7 de los primeros 9 meses del afio y que en septiembre registré una caida de 4.47%. De igual
forma, la inversidn total en maquinaria y equipo importado disminuyé 3.34%, esto se debe al retroceso en la
inversidn en maquinaria, equipo y otros de 3.60% mensual, el mayor retroceso desde mayo de 2020 vy a la caida
de inversidon en equipo de transporte de 2.35% mensual.
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Debido a que se observaron contracciones en agosto y septiembre (-2.23% y -0.79% respectivamente) Grupo
financiero BASE recorta la expectativa de crecimiento de la inversion fija bruta para 2024 de 4.0% a 3.0%. Este
ajuste toma en consideracion que:

1. Continua observandose un claro deterioro de la inversion fija bruta tanto en la inversién en maquinaria,
equipo y otros bienes importados, como en la construccién no residencial.

2. Laeconomia se encuentra en desaceleracidon y es probable que en 2025 se observen contracciones del
PIB a tasa trimestral. La inversion en construccién podria continuar debilitindose debido a los ajustes al
gasto publico esperados para el préximo afo, en donde se contempla una contraccién del gasto en
inversion de 14.0%. Ademads, hay incertidumbre por parte del sector privado, debido a las reformas
constitucionales aprobadas durante la segunda mitad del 2024 y la entrada de Donald Trump a la
presidencia de Estados Unidos a partir de 20 enero de 2025.

Los factores mencionados elevan la probabilidad de que en 2025 se observe una contraccién de la inversion fija
bruta respecto al 2024.

Los principales riesgos para la inversion fijan buta en 2025 son: 1) tasa de interés aun en restrictivo, 2) presiones
en los precios al productor, 3) cautela ante las reformas constitucionales en México y las amenazas de Trump, 4)

desaceleracién econdmica en Estados Unidos y 5) recortes en gasto publico en infraestructura en México.

Cuadro 1. Resumen de la Inversion Fija Bruta en septiembre

Indicador M/M A/A ::IU :;‘l:aA(;: M:éi?mo:s' vs. Max.
Inversion Fija Bruta -0.79% -2.29% 5.52% oct-23 -3.43%
Maquinaria y Equipo -1.10% 0.82% 17.31% ago-24 -1.10%
Nacional 0.96% 5.47% 4.28% sep-24 0.00%
Equipo de transporte 2.57% 11.67% 12.59% dic-16 -0.13%
Maquinaria, equipo y otros -0.21% -0.87% -3.81% dic-11 -10.71%
Importado -3.34% -2.45% 4.89% mar-24 -4.55%
Equipo de transporte -2.35% 6.46% 26.70% jul-24 -8.16%
Maquinaria, equipo y otros -3.60% -4.44% 1.82% mar-24 -6.16%
Construccion -0.35% -5.19% 6.14% oct-23 -8.04%
Residencial 5.81% 7.09% 5.53% dic-17 -11.87%
No residencial -4.47% -12.70% 6.59% dic-23 -14.02%

Fuente: GF BASE con informacién de INEGI
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Gabriela Siller Pagaza, PhD El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE para fines
Directora de Analisis Econdmico-Financiero EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en informacidn y datos de fuentes
gsiller@bancobase.com consideradas como fidedignas. Sin embargo, Banco Base NO asume
Tel. 81512200 ext. 2231 responsabilidad alguna por cualquier interpretacién, decisiéon y/o uso que

cualquier tercero realice con base en la informacién aqui presentada. La
presente informacién pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo
y en ningin momento debera ser utilizada por ningun tercero para fines
politicos, partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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