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Inversion Fija Bruta

Cifras de abril del 2024

El indicador de Inversion Fija Bruta (IFB) correspondiente a abril del 2024 registré un crecimiento
mensual de 0.93%, el mayor desde octubre del 2023 y el cuarto mes consecutivo de incrementos
mensuales. Con esto, el indicador muestra una tasa de crecimiento anual de 10.50%, lo cual significa
una ligera desaceleracion al compararlo con el crecimiento de 10.92% registrado en el mes anterior. En
lo acumulado en los primeros cuatro meses del afio, el crecimiento anual del indicador es de 11.37%.

Actualmente, el indicador de inversion fija bruta se encuentra en su nivel mas alto desde que comenzé
a publicarse la serie en enero de 1993. Esto se debe al buen desempefo de la maquinaria y equipo de
importacion, con la de equipo de transporte habiendo alcanzado su maximo histérico en abril, mientras
que elresto de la maquinaria'y equipo de importacién lo hizo en el mes anterior.
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI. Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.

El crecimiento en abril se debid principalmente a la inversion en equipo de transporte importado que
creci6 7.73% mensualy la construccion que avanzo 1.59%. Al interior de la construccion, el crecimiento
se dio en ambos subsectores, con la inversién en construccién residencial creciendo 1.37% y la no
residencial 1.84%.

El resto de los componentes de la inversion registraron contracciones mensuales, destacando una
caida de 3.00% en la maquinaria y equipo nacional (la mayor caida desde septiembre del 2022), con la
de equipo de transporte nacional cayendo 5.53% (la mayor caida desde febrero del 2023), y la
maquinariay equipo de importacion distinto a transporte cayendo 1.86%.

A tasa anual todos los componentes muestran crecimientos anuales, a excepcién de la maquinaria 'y

equipo nacional distintos al equipo de transporte, que registra una contraccién de 7.55% (la mayor
desde octubre del 2020). En cambio, se observan crecimientos anuales fuertes en el equipo de
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transporte importado (33.29%), construccién no residencial (18.66%), equipo de transporte nacional
(9.38%) y construccion residencial (6.67%).

Es evidente que la inversion en equipo de transporte de importacion, junto con la inversidon en
construcciéon no residencial, mantienen al indice general de IFB en altas tasas de crecimiento. No
obstante, desde agosto del 2023 se observa una clara tendencia de desaceleracion, con la tasa de
crecimiento anual pasando de 26.20% en agosto del 2023 a la de 10.50% en abril del 2024.

Fig. 3. Componentes de IFB, var. % a/a Fig. 4. IFB en Equipo de Transporte,

var. % a/a
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI. Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.

Es importante mencionar que ante los cambios recientes en el panorama politico-econdémico de

México, se eleva el riesgo de que la inversion fija bruta muestre contracciones, tanto en la inversion
publica como privada.

Por un lado, lainversién publica se vera afectada por la falta de espacio fiscaly el alto déficit propuesto
paraelafo fiscalen curso, lo cual dejaria al gobierno federal con pocos recursos para invertir en el 2025
y los préximos afnos (suponiendo que se opta por mantener disciplina fiscal). Por otro lado, la inversién

privada podria verse afectada ante la incertidumbre que presenta el cambio de gobierno tanto en
México como en Estados Unidos.

Es importante recordar que en el 2026 se llevara a cabo la revisidon del Tratado entre México, Estados
Unidos y Canada (T-MEC), y que esto podria ocasionar problemas para la economia mexicana
considerando que existen varias controversias comerciales interpuestas por Estados Unidos y Canada
en contra de México, alegando violaciones al tratado.

Finalmente, la depreciacién del peso, la alta tasa de interés y la aprobacién de las reformas

constitucionales en México también desincentivaran la inversién fija, la cual podria mostrar
contracciones fuertes en 2025.
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Cifras a abril del 2024
Indicador M/M A/A Mes’dc.a obs. | \s. max.
maxima
Inversion Fija Bruta 0.93% 10.50% abr.-24 0.00%
Maquinaria y equipo -0.81% 5.25% mar.-24 -0.81%
Nacional -3.00% 1.16% dic.-16 -6.85%
Equipo de transporte -5.53% 9.38% dic.-16 -12.26%
Maquinaria, equipo y otros bienes -1.03% -7.55% dic.-11 -14.26%
Importado -0.11% 6.91% mar.-24 -0.11%
Equipo de transporte 7.73% 33.29% abr.-24 0.00%
Maquinaria, equipo y otros bienes -1.86% 3.05% mar.-24 -1.86%
| Constwecion | 1sow | 1eao | ego2s | 23w |
Residencial 1.37% 6.67% dic.-17 -17.44%
No residencial 1.84% 18.66% ago.-23 -5.32%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.
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El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE
para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en informacién y
datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin embargo, Banco
Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacion,
decisién y/o uso que cualquier tercero realice con base en la informacion
aqui presentada. La presente informacion pretende ser exclusivamente
una herramienta de apoyo y en ningin momento debera ser utilizada por
ningun tercero para fines politicos, partidistas y/o cualquier otro fin

analogo.
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