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Inversion Fija Bruta
Cifras de mayo del 2024

El indicador de Inversion Fija Bruta (IFB) correspondiente a mayo del 2024, registré un crecimiento
mensual de 0.71%, de acuerdo con series ajustadas por estacionalidad, acumulando cinco meses
consecutivos de incrementos mensuales (Figura 2). Con esto, el indicador de inversion total alcanzo
un nuevo MAaximo en registro en mayo. A pesar de que la inversion sigue creciendo a tasa mensual,
en su tasa anual el crecimiento muestra una clara desaceleracion, avanzando 5.58%, la menor tasa
desde agosto del 2022. En el acumulado de los primeros cinco meses del afio, el crecimiento anual
del indicador es de 10.16%.

Figura 1. Inversion Fija Bruta, Figura. 2. Crecimiento mensual de
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI. Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

El crecimiento de la inversion total en mayo, se debio principalmente a la inversion en construccion,
gue mostré un crecimiento mensual de 2.37%, impulsado a su vez por la inversion en construccion
residencial con un crecimiento mensual de 6.62%. Con lo anterior, la construccién total acumula tres
meses consecutivos de crecimiento a tasa mensual y registré un crecimiento anual de 9.15%. No
obstante, se observa debilidad en la construccion no residencial, que se contrajo 0.20% mensual y
cuya tasa anual mostré una marcada desaceleracion desde 19.18% anual en abril a 7.65% anual en
mayo, la menor tasa desde enero del 2023 (Figura 3).

Es probable que se acentle el deterioro de la inversion en construccién no residencial, a medida
gue se acerca el cierre del sexenio actual y se dé una reorganizacion del gasto publico al comienzo
de la siguiente administracién (suponiendo que se opte por mantener disciplina fiscal). Cabe recordar
gue el gobierno entrante debera hacer recortes del gasto publico para reducir el déficit, para lo que
sera necesario recortar el gasto en inversion.

En contraste con la construccion, la inversion en maquinaria y equipo total se contrajo 1.26%
mensual, cayendo por segundo mes consecutivo, con contracciones en maquinaria y equipo
nacional (-0.49%) e importado (-1.60%). A tasa anual, en mayo la inversion en maquinaria y equipo
total se desaceler6 a 2.06% desde 5.05% en abiril, siendo la menor tasa de crecimiento anual desde
febrero del 2021. La inversion en maquinaria y equipo de origen nacional se contrajo 0.06% anual,
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siendo la primera caida desde enero del 2024, mientras que la inversiébn en maquinaria y equipo
importado creci6é 3.73% anual, la menor tasa desde febrero del 2021. Al interior de la inversion en
maquinaria y equipo importado, una notable excepcion es la inversién en equipo de transporte
importado, que crecié 3.10% mensual y 33.98% anual (Figura 4), ubicandose en un maximo en

registro.
Figura. 3. Inversién Fija Bruta, Figura. 4. Inversién Fija Bruta,
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI. Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

La caida mensual de la inversion en maquinaria y equipo es reflejo de la incertidumbre respecto al
futuro de la economia mexicana en mayo, previo a las elecciones presidenciales del 1 de junio.
Debido a que en los préximos meses se espera la aprobacion de reformas constitucionales,
destacando la reforma al Poder Judicial, persiste un entorno de incertidumbre para la inversion, lo
gue merma la confianza que se tiene en las instituciones de México. Adicionalmente, a partir de junio
se intensificaron los comentarios en contra de México por parte de Donald Trump en la contienda
por la presidencia de Estados Unidos, lo que podria llevar a inversionistas a postergar su decision
de inversiéon en el pais, hasta que haya mas claridad sobre el futuro de la relacién politica entre
México y Estados Unidos.

Es importante recordar que en el 2026 se llevara a cabo la revision del Tratado entre México, Estados
Unidos y Canada (T-MEC), y que esto podria ocasionar problemas para la economia mexicana.
Finalmente, la depreciacion del peso, la alta tasa de interés y la aprobacion de las reformas
constitucionales en México podrian ocasionar contracciones fuertes de la inversion fija bruta en
2025.

Debido a que el crecimiento acumulado de la inversion en los primeros cinco meses del afio es de
10.16% pero se observa un deterioro en varios de los componentes de inversion, Grupo Financiero
BASE mantiene sin cambios su estimacion de crecimiento de 7.3% en el 2024, pero para el 2025 se
estima una fuerte desaceleracion, con alta probabilidad de caidas en algunos meses ante: 1) efecto
matematico de alta base de comparacion con el 2024, 2) falta de espacio fiscal para grandes obras
de infraestructura del sector puablico y 3) cautela por parte del sector privado, ante las reformas en
México el inicio de la siguiente administracion.
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Resumen de la Inversién Fija Bruta
Cifras a mayo del 2024

Acumulado Mes de
Indicador M/M A/A en el afio obs. VS. max.
(A/A) maxima
Inversion Fija Bruta 0.71% 5.58% 10.16% may.-24 0.00%
Maquinaria y equipo -1.26% 2.06% 5.92% mar.-24 -2.32%
Nacional -0.49% -0.06% 2.27% dic.-16 -7.55%
Equipo de transporte -0.84% 5.02% 10.88% dic.-16 -13.42%
Maquinaria, equipo y otros bienes 0.60% -5.93% -5.96% dic.-11 -13.85%
Importado -1.60% 3.73% 8.31% mar.-24 -1.62%
Equipo de transporte 3.10% 33.98% 36.38% may.-24 0.00%
Maquinaria, equipo y otros bienes -2.22% -0.87% 4.82% mar.-24 -4.40%
| Comwwson | zeme | o | sewe | map2e | oo |
Residencial 6.62% 10.30% 5.49% dic.-17 -11.22%
No residencial -0.20% 7.65% 20.45% ago.-23 -5.71%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.
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El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE
para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en
informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin
embargo, Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier
interpretacion, decision y/o uso que cualquier tercero realice con base
en la informacién aqui presentada. La presente informacion pretende
ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningdn momento
deberé ser utilizada por ningun tercero para fines politicos, partidistas
y/o cualquier otro fin analogo.
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jlopezf@bancobase.com
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