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Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

Cifras de febrero del 2026
Préxima publicacion: 22 de mayo de 2026

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) registro
en febrero un crecimiento mensual de 0.11%, el cual estuvo
por debajo del crecimiento de 0.51% estimado por el
Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE). No
obstante, la caida de enero fue menor a la estimada
anteriormente, pasando de un retroceso mensual de 0.92% a
uno de 0.68%. A tasa anual, las cifras del IGAE confirman
debilidad, mostrando una caida de 0.27% en febrero, su
primer retroceso anual desde septiembre del 2025. El bajo
crecimiento del IGAE de febrero es una mala noticia para el
PIB del primer trimestre, pues asumiendo que en marzo se
observa una contraccion mensual de 0.01% (como lo anticipa
el I0AE), el PIB mostraria una contraccion trimestral de
0.78% y un crecimiento anual de 0.69%. Es importante
recordar que las cifras del IGAE y el IOAE tienden a ser
revisadas, en ocasiones de forma significativa.

En su desglose mensual, las actividades primarias se
contrajeron 0.26% en febrero, retrocediendo por segundo
mes consecutivo y las actividades secundarias crecieron
0.40%. Al interior de las actividades secundarias, se observéd
crecimiento mensual en la mineria (0.57%), construccién
(0.30%) y manufacturas (0.71%), y se registré contraccién
mensual solamente en los servicios basicos (-1.44%). Por su
parte, las actividades terciarias cayeron 0.05% mensual,
retrocediendo por segundo mes consecutivo. Al interior, el
peor desempefio se observd en los sectores de: servicios de
esparcimiento, culturales y deportivos, que cayeron 4.76%,
servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas, con un retroceso de 1.33% mensual y
servicios de apoyo a negocios y manejo de residuos, con un
retroceso de 1.22%. No todos los sectores mostraron
deterioro, pues el comercio al por menor crecid 0.77%,
actividades legislativas crecid 0.50% y servicios inmobiliarios y
de alquiler crecid 0.26%.

A tasa anual, las actividades primarias crecieron 2.28% vy las
actividades secundarias se contrajeron 1.33%, retrocediendo
por segundo mes consecutivo y su mayor caida desde
septiembre del afio pasado. Destacé al interior de las
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Figura 1. IGAE, var. % anual, series
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Figura 2. IGAE, var. % anual, actividades
secundarias y terciarias
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actividades secundarias la caida de la manufactura de 2.27%
anual, acumulando 9 meses consecutivos de caidas. Lo

anterior confirma que la debilidad observada por la 15%
manufactura en 2025 se extendio al primer trimestre del 2026. 1.0%
La debilidad de la manufactura esta asociada al deterioro de

la inversion en México, a la par de la politica comercial 0.5%
proteccionista de Estados Unidos, con aranceles a las 0.0%
importaciones de manufacturas del sector siderdrgico y 5o
automotriz. El panorama de debilidad manufacturera puede .
empeorar con los crecientes costos de transporte y de -1.0%
energia para el sector industrial ante la guerra en Oriente -1.5%
Medio, que inicié en marzo y se ha prolongado durante casi -2.0%
2 meses. 25%

Las actividades terciarias mostraron un bajo crecimiento anual
de 0.18%, el menor desde febrero del 2021. El peor
desempefio se observd en servicios profesionales con una
caida de 7.34%, servicios de esparcimiento, culturales y
deportivos con una caida de 7.01%, su mayor retroceso desde

Figura 3. IGAE, var. % anual, actividades
secundarias
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marzo del 2021 y servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas, con una caida de 3.21%, 8%
sumando 20 meses de caidas anuales. El deterioro mas
pronunciado de los servicios de alojamiento temporal y 6%
preparacion de alimentos y bebidas y en particular, de 4%
esparcimiento, culturales y deportivos, podria estar
relacionado con los eventos de violencia que afectaron la 2%
actividad econémica durante la tultima semana de febrero, 0%

particularmente en estados del occidente del pais.

Las cifras de febrero del IGAE muestran que continud la
debilidad de la actividad econdmica durante el primer
trimestre del 2026. Destaca 1) la caida anual de la
manufactura, 2) comercio al por mayor, 3) servicios de
esparcimiento y recreativos y 4) servicios de alojamiento
temporal y preparacion de alimentos.
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Figura 4. Manufactura, var. % anual
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La actividad econdmica enfrenta varios riesgos en los primeros meses del 2026:
e El deterioro de la confianza empresarial que se profundizé a finales del 2024 con las reformas al Poder Judicial y la

desaparicion de organismos autonomos.
e Episodios de violencia en México.

e Laguerra en Oriente Medio y el impacto sobre los precios de energia, fertilizantes y alimentos, de duracién incierta.

-2.27%

La aceleracidn de la inflacion y su impacto sobre el consumo.
La politica comercial proteccionista de Estados Unidos.
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Tabla 1. Resumen del Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE). Febrero del 2026

Indicador Var.% m/m | Var.%a/a msétzi:i'::?) \::;x:/;::
IGAE 0.11% -0.27% jul-24 -1.05%
Primarias -0.26% 2.28% jul-24 -10.61%
Secundarias 0.40% -1.33% oct-23 -3.94%
Mineria 0.57% 0.94% dic-05 -36.60%
Servicios basicos -1.44% -1.36% jul-18 -35.29%
Construccion 0.30% 1.23% oct-23 -5.05%
Manufacturas 0.71% -2.27% sep-24 -2.52%
Terciarias -0.05% 0.18% oct-25 -1.02%
Comercio al por mayor -0.72% -1.29% sep-23 -7.76%
Comercio al por menor 0.77% 1.55% nov-25 -1.12%
Transportes, correos y almacenamiento 0.12% 0.31% oct-25 -1.13%
Informacién en medios masivos -0.76% 0.10% sep-25 -2.59%
Servicios financieros y de seguros -0.25% 0.97% ene-24 -0.25%
Servicios inmobiliarios y de alquiler (...) 0.26% 1.53% feb-26 0.00%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 0.10% -7.34% feb-25 -7.34%
Servicios de apoyo a los negocios (...) -1.22% -2.10% mar-21 -77.26%
Servicios educativos -0.24% 0.70% ago-24 -0.27%
Servicios de salud y de asistencia social 0.00% 4.68% feb-26 0.00%
Servicios de esparcimiento y servicios recreativos -4.76% -7.01% dic-25 -16.72%
Servicios de alojamiento temporal y preparacién de alimentos -1.33% -3.21% ene-20 -12.64%
Otros servicios excepto actividades gubernamentales -0.45% 0.04% feb-19 -3.94%
Actividades de gobierno y organismos internacionales 0.50% 1.66% dic-19 -5.91%
Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI
Gabriela Siller Pagaza, PhD El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE
Directora de Andlisis Econémico-Financiero INFORMATIVOS y basado en informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin
gsiller@bancobase.com embargo, Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacion, decision
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