A BASE

Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE)
Cifras de febrero del 2025

En febrero de 2025, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) en México crecidé 1.01% respecto al mes anterior,
el mayor crecimiento mensual desde abril del 2023. Con esto, la tasa de crecimiento anual se ubicd en 0.54%,
acelerandose respecto a la tasa de 0.18% observada en enero. Este rebote en febrero posiblemente se deba a que las
empresas decidieron apresurar produccion en anticipo a que en marzo entraban en vigor los aranceles de Estados
Unidos.

Si bien se observo este repunte en el ritmo de crecimiento, la tasa es menor a lo que anticipaba el Indicador Oportuno de
la Actividad Econdmica (IOAE), que estimaba un crecimiento mensual de 1.14%. Considerando este crecimiento de 1.01%
en febrero y la estimacion de una contraccion de 0.02% en marzo segun el IOAE, el PIB del primer trimestre del 2024
estaria mostrando un crecimiento de 0.27% respecto al trimestre anterior.

Fig. 1. Indicador Global de la Actividad Fig. 2. IGAE, var. % mensual segun cifras
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

El crecimiento mensual estuvo impulsado por las actividades secundarias, que tuvieron un avance de 2.49% (el mayor
desde agosto del 2020), destacando particularmente las industrias manufactureras (2.94%, el mayor desde marzo del
2021) y la construccién (2.83%). Por su parte, las actividades primarias crecieron 1.01% (la mayor tasa desde abril del
2023), mientras que las terciarias avanzaron solo 0.61%.

A nivel subsector destacaron los crecimientos de servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos (5.40%), servicios profesionales, cientificos y técnicos (4.15%), servicios de apoyo a los negocios y manejo
de residuos y desechos, y servicios de remediacion (2.53%), comercio al por menor (1.69%), comercio al por mayor
(1.31%), y servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (0.85%). En cambio, las mayores
contracciones se dieron en informacion en medios masivos (-1.14%), otros servicios excepto actividades
gubernamentales (-0.68%) y generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por
ductos al consumidor final (-0.43%).
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A tasa anual, el crecimiento de 0.54% en el IGAE se debe principalmente al dinamismo de los servicios, con el sector
terciario creciendo 1.03%. Al interior de este sector destacan los crecimientos anuales de los servicios profesionales,
cientificos y técnicos (19.18%), los servicios de apoyo a negocios (16.06%) y los servicios de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos (7.97%). Por su parte, las actividades secundarias crecieron son 0.37% y las
primarias se contraen 4.34%. Dentro de las actividades secundarias destaca una contraccion de 6.26% anual en la
mineria, mientras que la construccion crece 0.54% y las manufacturas 1.75% (la mayor tasa desde junio del 2023).

Aunque el desempefio de febrero es positivo, persisten riesgos para el crecimiento particularmente por la exposicion de
las manufacturas mexicanas a amenazas comerciales externas, especialmente provenientes de Estados Unidos, el
principal socio comercial del pais y destino de la produccion manufacturera. Asimismo, el sector de construccion, que ya
se contrae a 6.26% anual, enfrenta riesgos significativos en 2025 debido a la menor inversidn publica, resultado de la
disciplina fiscal, y a la cautela del sector privado ante un entorno de alta incertidumbre. Esta combinacién limita tanto la
construccion no residencial como la residencial. Y en general, la incertidumbre econdmica a nivel global es un factor
importante que frena la inversion y con ello el crecimiento de la capacidad productiva del pais.

Tabla 1. Resumen del Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE). Febrero del 2025

Indicador Vni;‘m% Var. % a/a Max Va;Z’XVS'
IGAE 1.01% 0.54% jul.-24 -0.34%
Primarias 1.01% -4.34% jul.-24 -9.96%
Secundarias 2.49% 0.37% oct.-23 -3.01%
Mineria 0.82% -6.26% dic.-05 -34.19%
Servicios basicos -0.43% -1.13% nov.-17 -33.05%
Construccién 2.83% 0.54% oct.-23 -9.99%
Manufacturas 2.94% 1.75% sep.-24 -0.40%
Terciarias 0.61% 1.03% feb.-25 -
Comercio al por mayor 1.31% -4.71% sep.-23 -5.48%
Comercio al por menor 1.69% 5.82% feb.-25 -
Transportes, correos y almacenamiento -0.20% -0.38% nov.-24 -1.99%
Informacién en medios masivos -1.14% 0.20% ene.-25 -1.14%
Servicios financieros y de seguros 0.68% 2.30% feb.-25 -
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -0.02% 1.56% nov.-24 -0.40%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 4.15% 19.18% feb.-25 -
Servicios de apoyo a los negocios, manejo de residuos, desechos, y de remediacién 2.53% 16.06% mar.-21 -78.13%
Servicios educativos -0.03% 0.02% ago.-24 -1.20%
Servicios de salud y de asistencia social -0.07% 2.42% ene.-25 -0.07%
Servicios de esparcimiento y servicios recreativos 5.40% 7.97% feb.-20 -5.60%
Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas 0.85% -0.30% ene.-20 -8.29%
Otros servicios excepto actividades gubernamentales -0.68% -4.62% feb.-24 -4.62%
Actividades de gobierno y organismos internacionales 0.56% 0.48% dic.-19 -8.57%
Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.
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