A BASE

Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE)
Cifras de mayo del 2025

En mayo de 2025, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) en México se mantuvo practicamente sin cambio, con
una variacion positiva de apenas 0.01% respecto al mes anterior. Este estancamiento en el mes de mayo ocasiond que la tasa
de crecimiento anual del IGAE se desacelerara de 1.18% en abril a 0.44% en mayo. No obstante, el IGAE siguié creciendo y
solamente se ubica 0.04% por debajo del maximo histérico que alcanzd en julio del 2024.

En lo acumulado en los primeros cinco meses del afio, el IGAE registra una tasa de crecimiento anual de 0.44% respecto al
mismo periodo del afio anterior. Esta es la menor tasa de crecimiento anual para un mismo periodo desde el 2020, cuando la
actividad mostré una caida de 10.07% a causa de la pandemia. Previo al 2020, los afios en los que se han tenido tasas de
crecimiento iguales o menores son el 2019 (0.00%), 2009 (-7.88%), 2002 (-1.58%), 2001 (0.17%) y 1995 (-4.35%), todos afios
asociados a crisis econémicas o de estancamiento.

Fig. 1. Indicador Global de la Actividad Fig. 2. IGAE, var. % mensual segun cifras
Economica (IGAE) desestacionalizadas
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

En el desglose por los grandes grupos de actividad econdmica destaca el crecimiento de 3.62% de las actividades primarias,
mientras que las secundarias crecieron 0.60% y las terciarias sufrieron una caida de 0.42% (la primera contraccién mensual
desde diciembre del 2024). En un desglose mas especifico, se observa que los mayores crecimientos se dieron en los
subsectores de construccion (2.77%), servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos y desechos, y servicios de
remediacion (1.80%), informacién en medios masivos (1.61%), servicios de salud y de asistencia social (0.63%), y generacion,
transmisién y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final (0.43%).

En cambio, a la baja destacaron las contracciones mensuales de los servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos (-3.39%), el comercio al por mayor (-2.56%), los servicios profesionales, cientificos y técnicos (-1.13%) y
la mineria (-1.08%).
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A tasa anual, los crecimientos mas fuertes se observan en los subsectores terciarios, particularmente en servicios de apoyo a
los negocios y manejo de residuos y desechos, y servicios de remediacién (15.94%), servicios profesionales, cientificos y
técnicos (6.39%), informacién en medios masivos (5.84%), servicios de salud y de asistencia social (4.26%), y comercio al por
menor (3.92%), aungue también destacaron los creciminetos de las industrias manufactureras (1.42%) y de las actividades
primarias (5.42%). Sin embargo, existen sectores que presentan contracciones preocupantes, particularmente la mineria (-
8.37%), el comercio al por mayor (-7.82%), las industrias de generacién, transmisién y distribucién de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final (-3.80%), y la construccion (-1.00%).

Expectativas

El crecimiento mensual de 0.01% del IGAE implica una revisidn a la baja desde el crecimiento estimado por el Indicador Oportuno
de la Actividad Econdmica (IOAE) para el mismo mes de 0.35%. Considerando esta revisidn, el PIB del segundo trimestre
mostraria un crecimiento trimestral cercano a 0.72%, por debajo del 1.09% estimado anteriormente, mientras que a tasa anual
mostraria un crecimiento de 1.11%, por debajo del 1.48% estimado anteriormente. De materializarse esto, en el primer semestre
del afio el PIB mostraria un crecimiento acumulado de 0.84% respecto al primer semestre del 2024, siendo la menor tasa de
crecimiento para un periodo igual desde 2020. Cabe recordar que para este célculo se esta considerando el IOAE de junio que
estima un crecimiento mensual de 0.21%, aunque estos datos suelen ser revisados de forma significativa. La estimacién
oportuna del PIB del segundo trimestre se publicara el 30 de julio.

Tabla 1. Resumen del Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE). Mayo del 2025

Indicador Var. % m/m Var. % a/a Max Va;‘z,xvs.
IGAE 0.01% 0.44% jul.-24 -0.03%
Primarias 3.62% 5.42% nov.-22 -7.97%
Secundarias 0.60% -0.35% oct.-23 -2.93%
Mineria -1.08% -8.37% dic.-05 -36.67%
Servicios basicos 0.43% -3.80% nov.-17 -33.31%
Construccién 2.77% -1.00% oct.-23 -8.29%
Manufacturas 0.06% 1.42% sep.-24 -0.75%
Terciarias -0.42% 0.57% abr.-25 -0.42%
Comercio al por mayor -2.56% -7.82% sep.-23 -9.24%
Comercio al por menor -0.29% 3.92% abr.-25 -0.29%
Transportes, correos y almacenamiento 0.10% 1.29% may.-25 0.00%
Informacién en medios masivos 1.61% 5.84% may.-25 0.00%
Servicios financieros y de seguros -0.73% 0.93% abr.-25 -0.73%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles 0.06% 1.24% may.-25 0.00%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -1.13% 6.39% feb.-25 -2.01%
Servicios de apoyo a los negocios, manejo de residuos, desechos, y de remediacion 1.80% 15.94% mar.-21 -76.49%
Servicios educativos 0.15% 1.30% ago.-24 -0.31%
Servicios de salud y de asistencia social 0.63% 4.26% may.-25 0.00%
Servicios de esparcimiento y servicios recreativos -3.39% -0.09% feb.-20 -7.76%
Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas 0.02% -0.96% ene.-20 -11.25%
Otros servicios excepto actividades gubernamentales -0.48% -2.71% feb.-24 -4.85%
Actividades de gobierno y organismos internacionales 0.14% 0.53% dic.-19 -7.48%
Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.
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