A BASE

Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

Cifras de septiembre del 2024

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) correspondiente a septiembre del 2024 registré en el mes un
crecimiento de 0.60%, siendo esta la tasa mas alta desde mayo del 2024. Con esto, el indicador registré una
contraccion anual de 0.01%, la primera caida desde febrero del 2021. Hasta agosto, la actividad industrial acumulé
43 meses consecutivos de incrementos anuales (Fig. 2). La pérdida de dinamismo se observa desde finales del
2023, cuando la tasa de crecimiento anual comenzé a disminuir, pasando de un crecimiento de 5.95% en octubre
del 2023 hasta llegar a la contraccién de 0.01% registrada en septiembre del 2024.

Fig. 2. Indicador Mensual de la Actividad Fig. 2. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI) Industrial (IMAI), var. % anual
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

El crecimiento mensual en septiembre fue impulsado principalmente por el sector manufacturero, que en total
crecié 1.05% y alcanzd un nuevo maximo histérico, y la construccién que crecié 0.69%. Sin embargo, al interior de
cada sector se observan resultados mixtos.

Dentro de las manufacturas destacaron los subsectores de fabricacidén de equipo de computacién, comunicacion,
medicidn y de otros equipos, componentes y accesorios electrénicos, que con un crecimiento de 4.17% en el mes
logré su mejor desempefio desde octubre del 2023. Por su parte, la fabricacién de equipo de transporte, uno de
los subsectores mas importantes para la economia mexicana, crecié 2.30% mensual y alcanzé un nuevo maximo
histdrico. Por otro lado, el buen desempefio del sector constructor se debid a la actividad de edificacién, que crecid
4.16%, su mejor desempefio mensual desde julio del 2024.

Sin embargo, algunos sectores mostraron mal desempefio, particularmente la mineria (-1.33%), en donde los
servicios relacionados con la mineria sufrieron una contraccién mensual de 13.85%, la mayor desde noviembre del
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2023. También destacé que dentro del sector de la construccion, las actividades distintas a la edificacién sufrieron
contracciones fuertes: la construccion de obras de ingenieria civil, que se compone principalmente por obras de
infraestructura de comunicaciones y transporte, en donde la inversion publica juego un rol importante, cayé 9.14%,
su mayor caida mensual desde febrero de 1996; y los trabajos especializados para la construccién cayeron 4.04%

en el mes, su mayor caida desde febrero del 2024.

Como ya se menciond, el IMAI registré en septiembre su primera contraccidén anual desde febrero del 2021,
cayendo 0.01%. Los sectores que mas han contribuido a este deterioro en la actividad industrial son la construccion
de obras de ingenieria civil (-29.96%, su peor desempefio desde noviembre de 1995), los trabajos especializados
para la construccion (-8.37%, la mayor caida desde agosto del 2020), los servicios relacionados con la mineria (-
15.23%), la fabricacion de productos metdlicos (-5.67%) y las industrias metalicas basicas (-8.14%).

Es importante recordar que una gran parte del
crecimiento en el 2023 se debid al fuerte aumento
en la inversién publica para finalizar obras de
infraestructura insignia de la administracion de
Lépez Obrador, y eso se vio reflejado en altas tasas
de crecimiento en la construccién de obras de
ingenieria civil, que alcanzé a tener un crecimiento
de 112.94% anual en octubre del 2023. Ahora que
el gasto en inversion en infraestructura publica es
menor, la alta base de comparacién provoca la
fuerte caida anual en el subsector (Fig. 3).

Sin embargo, hay algunos sectores que, contrario
a la desaceleracion general observada en la
actividad industrial, siguen teniendo un buen
desempenio. Entre ellos destacan la fabricacién de
productos derivados del petréleo y del carbdn
(19.70%), el subsector de otras industrias
manufactureras (10.46%), la edificacion (9.23%), y
la fabricacién de equipo de computacion,
comunicacién, medicién y de otros equipos,
componentes y accesorios electrénicos (5.82%).
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Fig. 3. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI), var. % anual
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI

Tabla 1. Resumen del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)
Cifras desestacionalizadas de septiembre del 2024.
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Concepto M/M A/A Max vs. Max
ACTIVIDAD INDUSTRIAL TOTAL 0.60% -0.01% oct.-23 -1.26%
Mineria

Extraccion de petréleo y gas

Mineria de minerales metalicos y no metdlicos, excepto petréleo y gas
Servicios relacionados con la mineria

Servicios basicos

Construccion

Edificacion

Construccién de obras de ingenieria civil \ oct.-23

Trabajos especializados para la construccion

Industrias manufactureras 1.05% 1.53% sep.-24 0.00%
Industria alimentaria 0.21% 0.40% may.-22 -0.82%
Industria de las bebidas y del tabaco 1.28% 0.25% jul.-22 -5.80%
Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 1.74%

Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 1.23%

Fabricacién de prendas de vestir -0.55%

Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricacion de productos de cuero, piel y

- . 1.14%
materiales sucedaneos
Industria de la madera -1.07%
Industria del papel -0.42%
Impresién e industrias conexas 1.67%
Fabricaciéon de productos derivados del petrdleo y del carbon 0.72%
Industria quimica -0.80%
Industria del plastico y del hule -0.62%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos -1.03%
Industrias metalicas basicas 1.76%
Fabricacion de productos metalicos 0.42%
Fabricacién de maquinaria y equipo 0.86%
Fabricacién de equipo de comput.acién, corﬁgnicacién, medicién y de otros 2.17%
equipos, componentes y accesorios electrénicos
Fabric,aciér) dg accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacién de 0.17%
energia eléctrica
Fabricacion de equipo de transporte 2.30%
Fabricacion de muebles, colchones y persianas -1.56%
Otras industrias manufactureras -2.77%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI
Gabriela Siller Pagaza, PhD El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE

INFORMATIVOS y basado en informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin
embargo; Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacién; decisién y/o
uso que cualquier tercero realice con base en la informacién aqui presentada. La presente
informacidén pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningun momento debera
ser utilizada por ningun tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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