A BASE

Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)
Cifras de julio del 2026

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial
(IMAI) mostré un crecimiento mensual de 0.45%
en julio, acelerandose del crecimiento de 0.23%
en junio. Este es el mayor ritmo de crecimiento
mensual desde abril de este afio, de acuerdo con
cifras ajustadas por estacionalidad. Con esto el
indicador de actividad industrial se ubica en su
mejor nivel desde abril del afio en curso y previo
a esa fecha, desde septiembre del 2024 (Figura
1). Al interior, el crecimiento estuvo respaldado
por dos de cuatro sectores: construccidn con un
crecimiento mensual de 0.91% y manufactura
con un avance de 0.72%. El avance de la
construccidn es consistente con el crecimiento
reportado en la inversién en construccidn, que
ha ganado impulso por parte de contratistas del
sector publico, ante la reactivacion de proyectos
de infraestructura a partir del verano. Por su
parte, el crecimiento de la manufactura, aunque
solo es reflejo de mayor actividad en el corto
plazo, es una buena noticia porque se trata de un
rebote tras dos meses de contraccion mensual.
Con el avance de julio, la produccién
manufacturera acumula un crecimiento en los
Gltimos tres meses de 0.07%.

Al interior de la manufactura, el crecimiento
mensual estuvo impulsado por los subsectores
de: fabricacion de productos derivados del
petroleo y carbon (8.49%), fabricacion de
insumos textiles y acabado textil (5.77%),
industria de la madera (5.66%), productos
textiles, excepto prendas de vestir (3.28%),
productos a base de minerales no metalicos
(2.37%) y equipo de computacion (1.81%).

Por su parte, los subsectores con peor
desempefio fueron: otras industrias
manufactureras (-3.25%), impresion e industrias

Figura 1. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMALI)
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

Figura 2. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMALI), var. % anual
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI
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conexas (-2.89%), industria quimica (-0.85%), industrias metadlicas basicas (-0.68%), industria
alimentaria (-0.55%) y fabricacion de prendas de vestir (-0.43%).

A tasa anual (en comparacion con julio del 2025), la actividad industrial mostré un crecimiento de
2.42% (Figura 2), tras un crecimiento de 0.79% el mes previo y siendo su mayor tasa de crecimiento
desde octubre del 2023. El mayor crecimiento se debe principalmente a la recuperacion de la
manufactura, con un avance de 1.33%, su primer mes de crecimiento anual desde junio del 2025
(sumaron 12 meses consecutivos de contraccidn anual). Los otros sectores de la actividad industrial
también muestran crecimiento a tasa anual: mineria (1.63%), servicios basicos (0.74%) y construccién
(6.66%).

De los 21 subsectores manufactureros, 11 siguen registrando caidas a tasa anual, siendo las mas
significativas:

e Fabricacidn de muebles, colchones y persianas, cayendo 8.10%, retrocediendo durante 6 meses
consecutivos.

e Fabricacidn de prendas de vestir, cayendo 5.25%, retrocediendo durante 45 meses
consecutivos.

e Fabricacidn de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacién de energia eléctrica,
cayendo 4.46% y sumando 8 meses consecutivos.

e Industria del plastico y hule, cayendo 3.59%, acumulando 15 meses consecutivos de caida.
En cuanto a subsectores con mayor relevancia en la manufactura destaca que:

e Fabricacidn de equipo de transporte, crecié 0.70% anual, poniendo fin a una racha de 19 meses
consecutivos de caidas.

e Fabricacion de equipo de computo, crecié 13.50% anual, sumando tres meses de crecimiento
anual y su mayor tasa desde diciembre del 2022.

En los primeros siete meses del ano, la actividad industrial acumulé un crecimiento de 0.42%, de
acuerdo con series ajustadas por estacionalidad. Esto contrasta con la caida de 1.22% en el mismo
periodo del 2025 y es el mayor crecimiento desde 2023. En cuanto a sectores, el crecimiento
acumulado se concentra en: mineria (3.56%), construccion (2.82%) y servicios basicos (0.04%). Por su
parte, persiste la contraccidn de la manufactura (-0.75%).

Destaca que la caida acumulada en la manufactura en los primeros siete meses del 2026 (-0.75%) solo
ha sido mayor en los siguientes afos: 1995 (-4.98%), 2001 (-0.84%), 2002 (-4.91%), 2008 (-1.26%), 2013
(-0.84%), 2020 (-13.87%) y 2024 (-0.84%).
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Cuadro 1. Crecimiento anual acumulado enero-julio de cada afio, series ajustadas por
estacionalidad

Ao IMAI Mineria Servicios basicos Construcciéon Manufactura
2008 0.01% -6.27% 5.30% 8.98% -1.26%
2009 -10.24% -3.39% -2.24% -7.99% -13.65%
2010 5.92% 1.94% 2.42% 0.07% 9.65%
2011 2.32% -0.28% 6.98% 0.77% 3.16%
2012 4.81% 1.85% 1.81% 4.48% 5.98%
2013 -0.79% 0.42% 1.38% -2.29% -0.84%
2014 2.71% -0.68% 6.13% 2.00% 3.60%
2015 1.51% -4.92% 0.35% 2.30% 3.11%
2016 0.72% -2.98% 0.09% 2.45% 1.16%
2017 1.11% -6.82% 491% -0.99% 3.36%
2018 0.14% -7.10% 1.94% 2.88% 0.72%
2019 -1.20% -8.13% -6.36% -3.03% 1.16%
2020 -13.30% -0.40% -3.24% -22.54% -13.87%
2021 10.67% 2.79% -21.78% 13.33% 14.74%
2022 4.47% 4.12% 0.57% 4.14% 4.95%
2023 3.07% 2.66% -3.55% 7.40% 2.52%
2024 0.10% -6.92% -2.38% 8.88% -0.84%
2025 -1.22% -8.94% -0.94% -2.17% 0.39%
2026 0.42% 3.56% 0.04% 2.82% -0.75%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI
El crecimiento de la actividad industrial en julio es una buena noticia, debido a los siguientes factores:

e Elcrecimiento se concentra en manufactura y construccion.

e Elavancede la produccién manufacturera se concentra en sectores clave, destacando el primer
avance anual de la produccién de equipo de transporte tras 19 meses consecutivos de caidas.

e El avance de la construccién es posterior en su mayoria al Mundial y consistente con el
crecimiento de la construccién por contratistas del sector publico, lo que se asocia a la
reactivacion de la inversidn publica en proyectos de infraestructura.

e Destaca un crecimiento mas acelerado en julio de la produccién de equipo de cédmputo
(Fabricacién de equipo de computacién, comunicacion, medicion y de otros equipos,
componentes y accesorios electrénicos), avanzando 13.50% anual, su mayor tasa desde
diciembre del 2022.

e Laaceleracion en la produccién del subsector de equipo de computacion es consistente con el
fuerte crecimiento de las exportaciones de computadoras (partida 8471) al mundo, pues entre
enero y julio acumularon un avance de 200.76% respecto al mismo periodo del 2025. Otras
partidas relacionadas también muestran fuerte crecimiento acumulado en sus exportaciones
para el periodo enero a julio del 2026 (Figura 3).
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o Partida 8544 de hilos, cables y otros conductores aislados de electricidad y fibra dptica:
+12.50%.

o Partida 8528 de receptores de televisién, monitores y proyectores: +27.99%.

o Partida 8517 de teléfonos (celulares) y aparatos para emisidn, transmisién y recepcion
de voz e imagen: +30.71%.

o Partida 8473 de partes y accesorios de maquinas automaticas para procesamiento de
datos: +109.25%.

Figura 3. Crecimiento de exportaciones de equipo de cdbmputo y otras partidas relevantes
relacionadasyde electrénicos, enero-julio 2026

Partida 8544 de hilos, cables y otros conductores aislados de

0,
electricidad y fibra dptica 12.50%

Partida 8528 de receptores de television, monitores y

0,
proyectores 27.99%

Partida 8517 de teléfonos (celulares) y aparatos para emision,

Ly . . 30.71%
transmisién y recepcién de voz e imagen

Partida 8473 de partes y accesorios de maquinas automaticas

0,
para procesamiento de datos 109.25%

Partida 8471 de maquinas automaticas para tratamiento o

0,
procesamiento de datos (computadoras) 200.76%

0% 50% 100% 150% 200% 250%

Fuente: Grupno Financiero BASE con datos del Banco de México

Es importante recordar que las cifras de actividad industrial son preliminares y tienden a ser revisadas
en meses posteriores.

El rebote mensual y anual de la actividad industrial fortalece la probabilidad de que se esté dando un
cambio de tendencia, permitiendo a las actividades secundarias retomar la senda de crecimiento. Sin
embargo, es importante recordar que la debilidad de la actividad industrial inicié en diciembre del 2023
y se debid a factores estructurales como la pérdida de confianza para invertir en México, que sigue
presente en el estancamiento de la inversidon en maquinaria y equipo, y se profundizé con la politica
arancelaria de Estados Unidos a partir del 2025. Ambos factores y la elevada incertidumbre persisten.

Por este motivo, hasta ahora, el avance es insuficiente para confirmar un cambio de tendencia.
Ademds, en el afio, la actividad industrial muestra un crecimiento acumulado bajo de 0.42% respecto
al mismo periodo del 2025.

Debido a las sefiales positivas de crecimiento de la actividad industrial, particularmente en sectores
clave como la construccidn y la manufactura de subsectores impulsados por la fuerte demanda de
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exportaciones, se eleva al alza la expectativa de crecimiento de la actividad industrial en 2026 de 0.4%

a 1.0%.

El panorama es de amplia incertidumbre y que se materialice un crecimiento de la actividad industrial
del 1.0% en 2026 dependerd en gran medida de la evolucidn de la politica arancelaria de Estados
Unidos y su impacto sobre el sector automotriz y la demanda de equipo de computo.

Cuadro 2. Resumen del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

Cifras desestacionalizadas al mes de julio del 2026

var. % anual

Meses
Concepto var. % mensual| var. % anual |consecutivos a acumtxl.ada vs.
la baja “.‘a’f"fm
histdrico
Total actividad industrial 0.45% 2.42% 0 -2.17%
Mineria -1.82% 1.63% 0 -36.36%
Extraccion de petréleo y gas -0.26% 1.55% 0 -49.28%
Mineria de minerales metélicos y no metalicos -0.27% -3.63% 2 -20.96%
Servicios relacionados con la mineria -15.21% 26.86% 0 -36.60%
Servicios basicos 0.00% 0.74% 0 -34.66%
Construccion 0.91% 6.66% 0 -1.00%
Edificacion 1.29% 7.31% 0 0.00%
Construccidn de obras de ingenieria civil -3.75% 2.88% 0 -33.34%
Trabajos especializados para la construccion 3.09% 7.05% 0 -4.72%
Industria manufacturera 0.72% 1.33% 0 -1.40%
Industria alimentaria -0.55% -1.44% 2 -2.22%
Industria de las bebidas y del tabaco 0.59% 0.58% 0 -7.27%
Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 5.77% -0.58% 19 -46.42%
Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 3.28% 1.44% 0 -17.25%
Fabricacion de prendas de vestir -0.43% -5.25% 45 -43.26%
Curtido y acabado de cuero y piel -0.42% -1.89% 36 -46.89%
Industria de la madera 5.66% 1.97% 0 -41.58%
Industria del papel 1.24% 0.63% 0 -9.72%
Impresidn e industrias conexas -2.89% -2.65% 1 -20.78%
Fabricacion de productos derivados del petréleo y del carbon 8.49% 14.43% 0 -23.42%
Industria quimica -0.85% 1.32% 0 -15.09%
Industria del plastico y del hule 0.09% -3.59% 15 -9.59%
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 2.37% -2.17% 2 -11.46%
Industrias metdlicas basicas -0.68% -2.62% 2 -18.84%
Fabricacion de productos metdlicos 1.14% -0.01% 17 -17.81%
Fabricacion de maquinaria y equipo 0.22% 3.11% 0 -7.09%
Fabricacion de equipo de computacién, comunicacion (...) 1.81% 13.50% 0 -24.20%
Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo (...) -0.15% -4.36% 8 -40.02%
Fabricacion de equipo de transporte 1.18% 0.70% 0 -11.08%
Fabricacion de muebles, colchones y persianas -0.31% -8.10% 6 -38.94%
Otras industrias manufactureras -3.25% 1.22% 0 -10.07%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI
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Gabriela Siller Pagaza, PhD El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS
Directora de Andlisis Econdmico-Financiero . .. . X . .
siller@bancobase.com y basado en informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin embargo, Banco Base
NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacidn, decisién y/o uso que cualquier tercero
Jesus Anacarsis Lopez Flores realice con base en la informacidon aqui presentada. La presente informacion pretende ser
ﬁgbd'rfecz‘;r d"‘;éa”:"S';riconom'c°'F'“a”°'e"° exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento debera ser utilizada por ningin
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tercero para fines politicos, partidistas y/o cualquier otro fin anédlogo.

Gerardo Villarreal Morales
Especialista Econdmico-Financiero
gvillarrem@bancobase.com
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