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Indicador Mensual de la Actividad Industrial, febrero 2024

Proxima publicacion: 10 de mayo

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) mostré un retroceso en febrero de 0.14% mensual (Figura 1),
después del crecimiento de 0.23% en enero, de acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad. Cabe recordar que
en noviembre y diciembre del 2023, la actividad industrial en México cay6 por 2 meses consecutivos, sumando una
disminucion de 1.79% en dicho periodo. Con lo anterior, el IMAI se suma a una serie de indicadores de la actividad
econémica mexicana con desempefio negativo al comienzo del afio, aumentando la probabilidad de que el PIB de
México se contraiga en el primer trimestre del 2024 y registre una desaceleracién durante el afio.

Es importante recordar que el IMAI mide la evolucion mensual de la actividad industrial en el pais, incluyendo
sectores como la mineria, servicios basicos (generacion, transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro
de agua y gas), asi como la construccién y manufactura. El retroceso de la actividad industrial de febrero se debid
principalmente a la caida de 2.49% mensual en el sector construccion (Figura 2), que en enero registré un avance
de 1.39% mensual. Al interior (Tabla 1), destacan las caidas mensuales de: 1) edificacion (-3.93%), que practicamente
borré el avance registrado en enero (2.07%), y 2) los trabajos especializados para la construccién (-5.05%), que
acumula 3 meses consecutivos de retroceso y la mayor caida mensual desde abril del 2023 (-8.68%). Solamente la
construccién de obras de ingenieria civil mostrd crecimiento (2.81%), acumulando 5 meses consecutivos de avance.
La actividad industrial en México también se vio afectada por el retroceso mensual de 0.82% en el sector minero
(Figura 2), que registrd el segundo mes consecutivo de caida y la mayor contraccién mensual desde noviembre del
2023. Al interior (Tabla 1), la caida estuvo explicada por todos los subsectores: 1) servicios relacionados con la
mineria (-7.54%), 2) extraccién de petrdleo y gas (-0.57%) que acumula 6 meses consecutivos de contracciones,
sumando un retroceso de -3.70% en dicho periodo y 3) mineria de minerales metalicos y no metalicos (-0.24%).
Destaca que el sector de extraccion de petréleo y gas no habia mostrado una caida continua durante tantos meses
desde mayo hasta noviembre del 2018, cuando registré una disminucion durante 7 meses consecutivos,
acumulando un retroceso de 9.28% en ese periodo.

No obstante, la caida de los sectores de construccidn y mineria de 2.49% y 0.82%, respectivamente, se vio
compensada en parte por el crecimiento mensual de 0.72% en los servicios basicos y de 0.54% en las industrias
manufactureras (Figura 2). Es importante mencionar que el sector de servicios basicos mostré el primer incremento
después de 5 meses consecutivos de caida, y que la manufactura registré la mayor tasa mensual desde septiembre
del 2023. Al interior de la manufactura (Tabla 1), destacan los avances mensuales de: 1) fabricacién de equipo de
transporte (+3.45%), 2) industria del plastico y del hule (+1.68%) y 3) fabricacion de muebles, colchones y persianas
(+1.35%).
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A tasa anual, la actividad industrial mostrd un crecimiento de 1.50% (Figura 3), desacelerandose desde el 1.71%
registrado en enero, con lo que acumulé 36 meses consecutivos de avance. Con esto, la actividad industrial se situd
6.89% por encima del nivel pre pandemia (febrero de 2020), acumulando 27 meses consecutivos en expansion.

Los sectores de mineria y manufactura registraron contracciones anuales de 4.02% y 0.03%, respectivamente (Figura
4). Cabe destacar que el sector minero acumula 4 meses consecutivos de retroceso y que, al interior, todos los
subsectores registraron contraccion anual (Tabla 1). Por su parte, la caida anual de la manufactura estuvo liderada
por los subsectores de (Tabla 1): 1) curtido y acabado de cuero y piel (-13.48%), 2) fabricacion de insumos textiles
(-8.61%) y 3) industria del papel (-8.25%). Por su parte, los servicios basicos mostraron un crecimiento anual de
2.50% (la mayor tasa desde noviembre del 2023), mientras que el sector de la construccién crecié 12.12% (Figura
4), desacelerandose del avance del mes anterior de 16.33%. Es importante tener presente que el sector de la
construccién se ha visto favorecido por la inversién en obras publicas del gobierno actual.
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Grupo Financiero BASE prevé un crecimiento para la actividad industrial alrededor del 3% en 2024, impulsado
principalmente por el sector construccion, especialmente por las obras de ingenieria civil. Sin embargo, este
crecimiento puede verse afectado en caso de que no se materialice el gasto presupuestado para obras publicas, asi
como por la incertidumbre derivada de las elecciones en México y Estados Unidos.
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Tabla 1. Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), febrero 2024.

Var. % Var. % Var. % vs. Mes de obs. Var. % vs.
mensual anual Feb 2020 maxima maximo

Total -0.14% 1.50% 6.89% oct.-23 -1.70%
Mineria -0.82% -4.02% 3.44% dic.-05 -27.45%
Extraccion de petréleo y gas -0.57% -3.14% 3.14% dic.-05 -44.78%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos, excepto petréleo y gas -0.24% -1.25% 6.60% dic.-22 -2.65%
Servicios relacionados con la mineria -7.54% -17.17% -6.69% jun.-10 -26.58%
g:;i:)as;ién, transmision y distribucién de energia eléctrica (servicios 0.72% 2.50% 24.50% nov.-17 -28.47%
Construccion -2.49% 12.12% 17.67% oct.-23 -4.63%
Edificacion -3.93% 5.10% 4.42% nov.-16 -11.69%
Construccién de obras de ingenieria civil 2.81% 47.21% 101.65% ago.-23 -11.80%
Trabajos especializados para la construccion -5.05% 3.54% 6.89% nov.-23 -5.83%
Industrias manufactureras 0.54% -0.03% 8.35% dic.-22 -1.58%
Industria alimentaria 0.05% -1.28% 2.34% ago.-21 -7.35%
Industria de las bebidas y del tabaco 0.96% 0.02% 11.07% jul.-22 -4.56%
Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles 0.85% -8.61% -11.97% may.-00 -44.42%
Fabricacién de productos textiles, excepto prendas de vestir -3.55% -6.46% -5.86% ago.-00 -24.19%
Fabricacién de prendas de vestir -3.59% -3.60% -16.15% jun.-01 -37.46%
E;Jer;t;d;ayt:rcizlk:dsiccz;l::;c; y piel, y fabricacion de productos de cuero, 118% -13.48% 11329% 0ct-93 -48.58%
Industria de la madera 0.65% -8.24% -6.95% mar.-94 -38.46%
Industria del papel 0.68% -8.25% -0.38% jul.-22 -10.71%
Impresién e industrias conexas -2.82% -5.48% 15.01% dic.-23 -12.34%
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbdn -3.18% 17.17% 88.19% jun.-04 -38.28%
Industria quimica 1.28% 5.03% 3.62% sep.-08 -13.19%
Industria del plastico y del hule 1.68% 0.13% 10.06% jul.-22 -4.65%
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos 0.41% -1.31% 5.10% oct.-22 -5.11%
Industrias metalicas basicas -1.42% -3.52% 8.05% oct.-07 -14.18%
Fabricacién de productos metalicos -2.31% -6.33% 11.98% sep.-23 -12.85%
Fabricacién de maquinaria y equipo 0.93% -3.61% 7.63% ene.-23 -7.11%
Zzt;:;;c;)gc?riec:ccesonos, aparatos eléctricos y equipo de generacién de 0.31% 5599 18.19% jul-06 41.18%
Fabricacién de equipo de transporte 3.45% 0.60% 3.61% sep.-23 -5.52%
Fabricacién de muebles, colchones y persianas 1.35% 1.49% 5.24% dic.-11 -28.86%
Otras industrias manufactureras 1.15% 717% 20.35% dic.-23 -1.38%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.



