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En marzo, el Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) 5o,
mostrd un crecimiento de 0.56% mensual (Figura 1), después de
retroceder 0.14% el mes anterior, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. Destaca que es la mayor tasa mensual desde junio
del 2023, cuando la actividad industrial en México avanzé 0.68%. -1.0%
Con esto, la actividad industrial se situé 7.16% por encima del _{ 59,

0.0%
-0.5%

nivel pre-pandemia (febrero de 2020). N NNAANAAAEDTS
El crecimiento de marzo se debié principalmente al avance de [ oo e de INEGL
1.06% mensual en el sector construccion (Figura 2), que en
febrero registr6 una caida de 2.18%. Al interior del sector Figura 2. Actividad industrial desagregado,
construccion (Tabla 1), destacan los crecimientos mensuales de . . variacion mensual de marzo (%)
edificacion (1.30%) y construccion de obras de ingenieria civil
(293%) y la caida de los trabajos especializados para la  1.0%
construccién (-3.46%), que acumulan 4 meses consecutivos de 0.5% 0.56%
retroceso. ’ I
00% =4
La produccién manufacturera también registré crecimiento,
avanzando 0.78% mensual y acumulando 3 meses consecutivos -0.5%
de crecimiento (Figura 2). Esto se debié principalmente a los _q1 g9
avances mensuales de 7.81% en la fabricacion de productos
derivados del petroleo y del carbén, de 5.60% en la fabricacion -1:5% - o " . o
de insumos textiles y acabado de textiles, y de 4.72% en otras o g Z§ 3 %
industrias manufactureras (Tabla 1). El crecimiento también = 3 g 5
estuvo impulsado por el sector de generacion, transmision y S s
distribucion de energia eléctrica (servicios basicos), que crecié  Fuente: GF Base con informacion de INEGI.
0.22% mensual (Figura 2). Figura 3. Actividad Industrial, variacion
anual (%)
El sector minero fue el (nico en registrar contraccién en marzo, 40%
cayendo 1.16% y acumulando 3 meses consecutivos de 36%
disminuciones (Figura 2). Al interior (Tabla 1), los 3 subsectores =~ 32%
mostraron caidas: servicios relacionados con la mineria (-3.68%), 28%
mineria de minerales metalicos y no metalicos excepto petroleo  24%
y gas (-1.38%) y extraccion de petréleo y gas (-1.00%). 20%
16%
A tasa anual, la actividad industrial mostrd un crecimiento de  12%
2.06% (Figura 3), acelerandose desde el 1.60% registrado en 8%
febrero, con lo que acumula 37 meses consecutivos de avance. 4%
Cabe mencionar que, se trata del mayor crecimiento anual 0% e e e N N N e
desde noviembre del 2023 (3.07%). g T E g T E g T E ;
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Fuente: GF Base con informacién de INEGI.



El sector de la mineria registrd una contraccion anual de 4.12%
(Figura 4). La caida se debié a la contraccién de todos los
subsectores mineros (Tabla 1): servicios relacionados con la
mineria (-12.25%), extraccién de petrdleo y gas (-4.51%) y
mineria de minerales metalicos y no metalicos... (-1.76%), que
acumula 11 meses consecutivos con contracciones anuales. Por
otro lado, los servicios basicos mostraron un crecimiento anual
de 1.89% (Figura 4), desacelerandose del crecimiento de 2.19%
en el mes anterior. Destaca que este sector acumula 11 meses
consecutivos de avance. Por su parte, el sector de la construccién
crecio 9.60% (Figura 4), desacelerandose del avance del mes
anterior de 12.19%. Finalmente, las industrias manufactureras
registraron un crecimiento de 1.54% (Figura 4), acelerandose del
crecimiento de 0.20% en febrero y siendo la mayor tasa anual
desde junio del 2023 (1.97%).

Alinterior de todos los sectores, los 3 subsectores que mostraron
mayor crecimiento anual en marzo fueron (Tabla 1): construccién
de obras de ingenieria civil (44.76%), 2) fabricacion de productos
derivados del petrdleo y carbdn (22.13%) y 3) otras industrias
manufactureras (10.94%). Cabe recordar que, el sector de la
construccién se ha visto favorecido por la inversion en obras
publicas del gobierno actual. Por el contrario, los 3 subsectores
con mayor retroceso anual fueron (Tabla 1): curtido y acabado
de cuero y piel... (-13.49%), 2) industria de la madera (-8.96%) y
3) fabricacion de prendas de vestir (-6.18%). Es relevante
mencionar que la industria de la madera es el subsector con mas
caidas anuales. Al mes de marzo, este subsector acumula 21
meses consecutivos de contracciones, sumando un retroceso de
203.03% en dicho periodo.

Cifras acumuladas

De enero a marzo del 2024, la actividad industrial acumula un
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Figura 4. Actividad industrial desagregado,
variacion anual de marzo (%)
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Fuente: GF Base con informacion de INEGL.

Figura 5. Actividad Industrial, acumulado de
enero a marzo en 2022, 2023 y 2024 (%)
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Fuente: GF Base con informacién de INEGI.

crecimiento anual de 1.76%, inferior al crecimiento de 4.44% y 2.67% observado en el mismo periodo para 2022 y
2023 (Figura 5). Al interior (Figura 5), los servicios basicos, la construccion y la manufactura registran crecimientos
acumulados de 1.89%, 9.60% y 1.54%. Por su parte, la mineria mostré una contraccién acumulada de 4.12%, muy
por debajo al crecimiento de 3.92% y 3.30% observado en el mismo periodo para 2022 y 2023 (Figura 5).

Expectativa de la actividad industrial 2024

Para este afio se estima un crecimiento anual de 3%, siendo el principal factor el crecimiento del sector construccion.
El avance de la actividad industrial puede verse limitado en caso de que no se materialice el gasto presupuestado
para obras publicas, asi como por la incertidumbre derivada de las elecciones en México y Estados Unidos.
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Tabla 1. Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), marzo 2024.

Var. % o Var. % vs. Mes de obs. Var. % vs.
Var. % anual or et
mensual Feb 2020 maxima maximo
Total 0.56% 2.06% 7.16% ago.-23 -1.17%
Mineria -1.16% -4.12% 1.36% oct.-05 -29.76%
Extraccion de petréleo y gas -1.00% -4.51% 2.03% oct.-05 -45.43%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos, excepto petréleo y gas -1.38% -1.76% 2.45% jul-16 -6.77%
Servicios relacionados con la mineria -3.68% -12.25% -11.86% abr.-10 -31.37%
g:;:as;lon, transmision y distribucion de energia eléctrica (servicios 0.22% 1.89% -24.88% sep.-17 -27.84%
Construccion 1.06% 9.60% 19.41% ago.-23 -3.04%
Edificacion 1.30% 341% 6.10% sep.-16 -10.37%
Construccién de obras de ingenieria civil 2.93% 44.76% 111.30% jun.-23 -8.87%
Trabajos especializados para la construccion -3.46% -3.25% 2.33% sep.-23 -10.49%
Industrias manufactureras 0.78% 1.54% 8.81% jul.-23 -0.47%
Industria alimentaria 1.18% 1.93% 5.03% mar.-22 -1.58%
Industria de las bebidas y del tabaco 1.43% 521% 10.41% may.-22 -2.37%
Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles 5.60% -1.05% -4.64% mar.-00 -36.62%
Fabricacién de productos textiles, excepto prendas de vestir 4.28% 4.24% -0.62% jun.-00 -12.75%
Fabricacién de prendas de vestir -1.43% -6.18% -23.64% abr.-01 -36.17%
;uerl‘t;d;;/t:rcizlk;a;dscl)lccd;x:gc; y piel, y fabricacion de productos de cuero, -0.53% -13.49% 12.68% 2go.-93 4187%
Industria de la madera -2.63% -8.96% -11.84% ene.-94 -38.73%
Industria del papel 1.04% -4.48% 1.00% may.-22 -9.26%
Impresién e industrias conexas 0.12% -5.12% -2.18% abr.-12 -17.36%
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbdn 7.81% 22.13% 105.05% abr.-04 -32.88%
Industria quimica 2.32% 4.68% 6.59% jul.-08 -11.55%
Industria del plastico y del hule 1.97% 2.27% 9.20% may.-22 -2.58%
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos -2.29% -2.27% -0.48% ene.-21 -6.38%
Industrias metalicas basicas -2.56% -5.56% 3.96% ago.-07 -15.63%
Fabricacién de productos metalicos 2.79% 1.60% 7.43% oct.-16 -15.16%
Fabricacién de maquinaria y equipo 0.38% -0.49% 11.54% nov.-22 -6.24%
Fabrlcaaon de equipo de comput'aaon, comgnlcaaon, medicién y de otros 0.68% 381% 16.13% may.-00 29539
equipos, componentes y accesorios electronicos
Zzt;:;;c;)gc?riec:ccesonos, aparatos eléctricos y equipo de generacién de 135% 229% 19.47% may.-06 38.61%
Fabricacién de equipo de transporte -0.40% 231% 3.36% jul.-23 -6.37%
Fabricacién de muebles, colchones y persianas -0.43% -0.82% -7.31% oct.-11 -29.51%
Otras industrias manufactureras 4.72% 10.94% 22.44% ene.-24 0.00%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.



