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Indicador Mensual de la Actividad Industrial, julio 2024

Proxima publicacion: 11 de octubre

Resumen

La actividad industrial en México continud registrando crecimiento, pero con signos de desaceleracién. En julio,
aunque se observo el tercer mes consecutivo de crecimiento mensual, el avance fue mas débil en comparacién con
meses anteriores. A tasa anual, la actividad industrial sigue mostrando debilidad, pues adn se encuentra en niveles
bajos comparado con afnos anteriores, afectada principalmente por el desempefio negativo de la mineria y la
manufactura. La actividad industrial en México enfrenta varios desafios que podrian limitar su crecimiento. Entre los
principales riesgos estan una menor ejecucion del gasto publico por el cambio de administracion y la incertidumbre
generada por factores politicos, tanto en México como en Estados Unidos. Ademas, la relacion entre el gobierno
entrante de Claudia Sheinbaum y el sector privado sera clave para la inversion.

Actividad industrial, variacion mensual

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), mostré un crecimiento mensual de 0.23% en julio, segun cifras
ajustadas por estacionalidad (Figura 1). Si bien julio representa el tercer mes consecutivo de avance en la actividad
industrial, también sefala una desaceleracién en el ritmo de crecimiento, ya que en mayo y junio los crecimientos
fueron de 0.72% y 0.39%, respectivamente, de acuerdo con cifras desestacionalizadas.

Cabe recordar que el IMAI abarca la produccion de cuatro sectores clave para la economia mexicana. Estos sectores
son: 1) mineria, que incluye la extraccion de minerales, petroleo y gas y servicios relacionados con la mineria, 2)
servicios basicos (generacidn, transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y gas por ductos
al consumidor final), 3) construccién, que incluye la edificacion, obras de ingenieria civil y trabajos especializados, y
4) industrias manufactureras, responsables de la transformacion de materias primas en bienes y articulos
terminados. El crecimiento en julio se debid principalmente al sector construccién, que en total registrd un
crecimiento mensual de 2.57%, la mayor tasa desde octubre del 2023 y al sector de la mineria, que en julio registro
un crecimiento mensual de 1.41%, después de haber retrocedido 1.92% en junio (Figura 2). En cambio, destacaron
las contracciones mensuales del sector manufacturero (-0.78%) y de los servicios basicos (-0.91%), ambos
registrando sus mayores caidas desde abril de este afio (Figura 2).
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Al interior de todos los sectores (Tabla 1), destaco el crecimiento Figura 3. Actividad Industrial, variacién
mensual de: 1) servicios relacionados con la mineria (+14,76%, el anual de julio (%)

mayor avance desde diciembre del 2023), 2) industrias metalicas 10%

basicas (+5.41%, el mayor crecimiento desde septiembre del
2020) y 3) trabajos especializados para la construccién (+4.28%,
el mayor incremento desde junio del 2023). Por otro lado,
destaco el retroceso de (Tabla 1): 1) construccion de obras de
ingenieria civil (-4.47%, acumulando cuatro meses consecutivos
de caida), 2) industria del plastico y del hule (-3.75%, el mayor
retroceso desde abril del 2020) y 3) industria de la madera (-
3.26%, la mayor caida desde mayo del 2023). 2%
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En julio, el IMAI registré un crecimiento anual de 0.62% (Figura
3), acelerandose respecto al mes de junio, segun cifras ajustadas  Fuente: GF Base con informacion de INEGI.

por estacionalidad. Si se ignora el crecimiento del mes anterior, la Figura 4. Actividad industrial desagregado,
cifra de junio se trata del menor crecimiento anual desde variacion anual de julio (%)
noviembre del 2021. 6%

En el mes, destaca el mal desempefo anual de las industrias 4%
manufactureras, la mineria y la desaceleracion en el sector de
servicios basicos (Figura 4). Las industrias manufactureras cayeron
0.58% anual, después del crecimiento de 0.70% de junio, esto 0.62%
debido a que 15 de 21 subsectores de manufactura se m
contrajeron. Cabe mencionar que, en lo que va del afio, el sector 0%
manufacturero registra retroceso en cuatro de los siete meses con
los que se cuenta informacién. Por su parte, la produccion minera  -2%
se contrajo 0.22% anual, acumulando nueve meses consecutivos
de caidas, mientras que el sector de servicios basicos crecié 2.75%
anual, siendo la menor tasa de crecimiento desde abril de este
afo. Por otro lado, el sector construccién crecié 4.38% anual  Fuente: GF Base con informacion de INEGI.
(Figura 4), acelerdndose del crecimiento de junio de 1.63% y
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En particular, preocupa el desempefio de los sectores de mineria -10%
y manufactura, los cuales muestran una contraccidon anual
acumulada hasta julio de 2.85% y 0.52%, respectivamente, en
comparacién con los crecimientos de 2.68% y 1.76% en el mismo
periodo, pero del 2023 (Figura 5). Finalmente, aunque el sector de
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la construcciodn registré un crecimiento anual acumulado, este se ha desacelerado en relacion con el crecimiento
observado en el mismo periodo, pero de un afo atras (Figura 5).

Tabla 1. Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), julio 2024.

o epto A

Total 0.23% 0.62% 8.22% ago.-23 -0.16%

Mineria 1.41% -0.22% 2.67% oct.-05 -28.91%
Extraccién de petréleo y gas -0.21% -4.92% 0.45% oct.-05 -46.30%
Mineria de minerales metélicos y no metalicos, excepto petréleo y gas 0.45% 9.20% 11.00% mar.-24 -4.17%
Servicios relacionados con la mineria 14.76% 5.93% -11.36% abr.-10 -31.14%
Gene.ra.cién,,t.ransmisién y distribucion de energia eléctrica 0.91% 2.75% -23.93% sep.-17 27.19%
(servicios basicos)

Construccion 2.57% 4.38% 25.49% may.-24 0.00%
Edificacion 4.25% 12.63% 17.72% sep.-16 -0.53%
Construccién de obras de ingenieria civil -4.47% -14.19% 82.40% jun.-23 -23.42%
Trabajos especializados para la construccion 4.28% 0.38% 9.81% sep.-23 -3.43%
Industrias manufactureras -0.78% -0.58% 7.95% jul.-23 -1.25%
Industria alimentaria 0.42% -0.47% 4.42% mar.-22 -2.35%
Industria de las bebidas y del tabaco -2.12% 0.55% 4.77% may.-22 -7.74%
Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles 1.04% -2.11% -10.46% mar.-00 -40.64%
Fabricacién de productos textiles, excepto prendas de vestir -0.61% -8.14% -6.46% jun.-00 -17.84%
Fabricacién de prendas de vestir 0.92% -6.24% -24.39% abr.-01 -36.86%
C}Jr‘tido y ac?bado de c’uero y piel, y fabricacién de productos de cuero, 162% -16.09% 14.99% 2go.-93 43.36%
piel y materiales sucedaneos

Industria de la madera -3.26% -5.29% -11.99% ene.-94 -38.75%
Industria del papel -1.71% -2.05% -0.28% may.-22 -10.43%
Impresién e industrias conexas -0.57% -3.96% -0.21% abr.-12 -15.69%
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbdn 2.97% 16.08% 100.84% abr.-04 -34.33%
Industria quimica 0.22% 1.99% 1.98% jul.-08 -14.11%
Industria del plastico y del hule -3.75% 0.16% 6.78% may.-22 -4.87%
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos 0.28% -2.15% -1.03% ene.-21 -6.74%
Industrias metalicas basicas 541% -5.15% 0.99% ago.-07 -18.10%
Fabricacién de productos metalicos -0.40% -2.23% 5.74% oct.-16 -16.51%
Fabricacién de maquinaria y equipo -2.26% -3.67% 8.12% nov.-22 -8.84%
Fabricacién de equipo de computaciér?, comunifagién, medicion y de 1.62% 2.45% 12.04% may.-00 32.16%
otros equipos, componentes y accesorios electrénicos

Fabric{acic’)rl de‘ accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacion de 203% 3.84% 24.81% may.-06 -35.86%
energia eléctrica

Fabricacién de equipo de transporte -3.14% -2.19% 5.85% jul.-23 -4.14%
Fabricacién de muebles, colchones y persianas -0.46% -3.04% -10.98% oct.-11 -32.34%
Otras industrias manufactureras -2.60% 5.04% 17.18% abr.-24 -2.60%
Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.
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