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Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), abril 2024
Proxima publicacién sobre la inflacién a la primera quincena de mayo: 23 de mayo

Resumen

En 2023 la inflacion anual tocé un minimo de 4.25% en la segunda quincena de octubre, punto en el que se detuvo la
tendencia a la baja. En las ultimas 12 quincenas (hasta la segunda quincena de abiril), la inflacién anual muestra un
promedio de 4.56% y en las Ultimas 2 quincenas la inflacidon anual superd ese promedio, al ubicarse en 4.63% y 4.67%
respectivamente. Ademas, la inflacién anual de la segunda quincena de abril (4.67%) es la mayor desde la segunda
quincena de enero. Con lo anterior, la inflacién anual de abril se ubic6 en 4.65%, acelerdndose por segundo mes
consecutivo.

Debido a la aceleracién de la inflacion anual en abril y a que persisten riesgos, se revisa al alza el prondstico de inflacion

al cierre del afio de 4.2% a 4.4% (Figura 1). Asimismo, se ha elevado la probabilidad de que la inflacién anual se acerque
a 5.0% en mayo y supere el 5% en los meses de junio y julio, para disminuir gradualmente en la segunda mitad del afio.
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8.0% Figura 1. Inflacién observada y expectativa para 2024. Tasa anual.

7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
o

abr-23 NN
may-23 I
jun-23 I
jul-23 I
ago-23 NN

sep-23 NN

oct-23 NN

nov-23 [N

dic-23 I

ene-24 NN
feb-24 NG

mar-24 NG

abr-24 NN

may-24 [N
jun-24 NN
jul-24 I
ago-24 NN
sep-24 NN

oct-24 NG

nov-24 NN

[ag] <
N \ o
¢ 8 = £
T & £ ©
Fuente: Gurpo Financiero Base con informacion de INEGI.
Inflacién de abril Figura 2. Inflacion general, subyacente y
14% no subyacente, tasa anual
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Fuente: GF Base con informacién de INEGI.



meses consecutivos y ubicandose en su menor nivel desde abril del
2021 (4.13%). A tasa mensual, la inflacién subyacente se ubicé en 0.21%
(Figura 3), desacelerandose fuertemente desde el 0.44% registrado en
marzo.

Al interior de la inflacion subyacente, el componente de mercancias
mostré una inflacion de 3.67% anual en abril (Figura 4), siendo la menor
inflacion desde diciembre del 2019 (3.56%), previo a la pandemia por
COVID-19. Cabe mencionar que es la segunda ocasién en que la
inflacion subyacente se ubica en 3% después de 47 meses consecutivos
de oscilar entre 4.11% y 11.28%. A tasa mensual se ubicd en 0.30%,
acelerandose desde el 0.22% registrado en marzo. Lo anterior se debe
a que las mercancias alimenticias se aceleraron con respecto a marzo
para ubicarse en 0.32% mensual, Por su parte, las mercancias no
alimenticias registraron una inflacion mensual de 0.27%, acelerdndose
también del 0.13% en el mes anterior. A tasa anual (Figura 4), las
mercancias alimenticias se ubicaron en 4.79% anual, su menor tasa
desde diciembre del 2019 (4.45%), mientras que las mercancias no
alimenticias registraron una inflacion anual de 2.34% (Figura 4), siendo
la menor tasa desde mayo del 2020 (1.88%).

Los genéricos de mercancias con mayores incrementos en precios a tasa
mensual en abril fueron (Cuadro 2): 1) antigripales (+2.68%), 2)
reproductores de video (+2.51%) y 3) crema y productos para higiene
dental (+2.48%). Mientras que los de mayor caida: 1) juegos
electronicos (-1.70%), 2) pilas (-1.54%) y 3) azucar (-1.50%).

Por su parte, también dentro del componente subyacente, la inflacién
de servicios se desacelerd fuertemente de 0.69% mensual en marzo a
0.10% en abril, siendo la menor tasa mensual desde abril del 2020
cuando se ubicoé en 0.06%. Al interior, todos los subcomponentes se
desaceleraron a tasa mensual. El subcomponente de otros servicios
registrd una inflacién mensual negativa de 0.02%, después de haber
registrado una inflacion de 1.07% el mes anterior. Los servicios de
vivienda se desaceleraron pasando de 0.38% en marzo a 0.29% en abril
y finalmente, los servicios de educacién no mostraron variacién
mensual (0.00%) después de ubicarse en 0.02% en marzo. A tasa anual
(Figura 5), los servicios mostraron una inflacion de 5.21%,
disminuyendo desde el 5.37% en el mes anterior y siendo su menor
nivel desde agosto del 2023 (5.15%). Al interior, la inflacién de servicios
de vivienda se ubico en 3.73% anual, la inflacidon de servicios educativos
registrd 6.36% anual y finalmente, la inflacién de otros servicios se ubicd
en 6.19% anual, siendo la menor tasa desde noviembre del 2021
cuando se ubicé en 5.60% (Figura 5).

Por genérico (Cuadro 2), los servicios con mayores incrementos en
precios en abril, a tasa mensual fueron: 1) cine (+1.22%), 2) seguro de
automovil (+0.93%) y 3) servicios profesionales (+0.90%). Por el
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Figura 3. Inflacion general y subyacente,
tasa mensual
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Fuente: GF Base con informacién de INEGI.

Figura 4. Inflacion de mercancias,
alimenticias y no alimenticias, tasa anual
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Figura 5. Inflacion de servicios y
subcomponentes, tasa anual
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contrario, solo dos genéricos registraron retroceso: 1) transporte Figura 6. Inflacion no subyacente,
aéreo (-21.35%) y 2) servicios turisticos en paquete (-4.44%). productos agropecuarios y energéticos y
20% tarifas, tasa anual
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Por otro lado, la inflacidén no subyacente, que incluye los productos  10% X
cuyo precio es mas volatil y las tarifas autorizadas del gobierno, 5o, -
mostrd un repunte. En abril, se ubicd en una tasa mensual de 0.18% ° .
después de registrar una inflacién negativa de 0.16% en marzo (Figura 0% §
3). A tasa anual, el componente no subyacente se ubicd en 5.54% en 59 o
abril (Figura 2), acelerdndose desde el 4.03% registrado en marzo,
siendo la mayor tasa anual desde febrero del 2023 (5.65%). -10% R,
T g aaalalaal
Al interior, el incremento mensual de la inflacion no subyacente estuvo S S®SWOR®3IR® IR W
explicado en su totalidad por los productos agropecuarios que Agropecuarios  =====Energéticos y tarifas
mostraron una inflacién mensual de 2.32% después de caer 0.53% en  Fuente:GF Base con informacion de INEGI.
el mes previo. Al interior, las frutas y verduras registraron 3.94% Figura 7. Inflacion no subyacente,
mensual, tras dos meses consecutivos de caidas. Por su parte, los agropecuarios y energeticos
productos pecuarios registraron una inflacibn mensual de 0.90%, 30% desagregado, tasa anual
desacelerandose desde el 2.14% registrado en marzo. A tasa anual, la
inflacién de productos agropecuarios registré una fuerte aceleracion ~ 20% ®
para ubicarse en 7.35% después del 4.77% y 4.92% observado en 10% §
febrero y marzo (Figura 6). Al interior, las frutas y verduras mostraron M
una inflacion anual de 18.57%, acelerdandose desde el mes anterior (%
(12.25%), mientras que los productos pecuarios registraron una
contraccion de 1.13% anual, cayendo por cuarto mes consecutivo -10% §
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Por genérico (Cuadro 3), los productos de frutas y verduras y pecuarios _(,: g _r.: g _r.: g _r.: g _r.: g _r.: g _,:
con mayor incremento en precios fueron: 1) chile serrano (+64.42%), Frutas y verduras Pecuarios
2) otros chiles frescos (+33.56%), 3) chile poblano (+27.55%), 4) huevo Energéticos === Tarifas autorizadas

Fuente: GF Base con informacién de INEGI.

(+2.33%), 5) pollo (+1.48%) y otros mariscos (+1.01%). Mientras que

los de mayor caida: 1) cebolla (-22.02%), 2) pepino (-12.22%), 3) calabacita (-3.23%). Destaca que ningun producto de
pecuarios registré contraccion.

Por su parte, el componente de energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno mostrd una inflacién mensual
negativa de 1.64%, siendo la menor tasa mensual desde mayo del 2023 (-3.21%). La tasa anual de este componente se
ubicd en 3.98% (Figura 6), siendo la mayor tasa anual desde septiembre del 2022 (5.88%). Al interior, los precios de los
energéticos mostraron una inflacion mensual negativa de 2.43%, cayendo desde el 0.13% registrado en marzo. Por otro
lado, las tarifas autorizadas por el gobierno registraron una inflacion mensual de 0.21%, siendo la menor tasa desde
diciembre del 2023 (0.19%) y registrando el tercer mes en desacelerarse. A tasa anual (Figura 7) los energéticos se
ubicaron en 4.38%, registrando la mayor inflacién desde septiembre del 2022 (6.16%), mientras que las tarifas se ubicaron
en 3.08% (Figura 7), su menor nivel desde enero del 2022 (2.74%). Cabe mencionar que solamente las gasolinas
registraron incrementos a tasa mensual en abril. La gasolina de alto octanaje fue la de mayor incremento con 1.20%
mensual, mientras que la de bajo octanaje registrd un incremento de 1.00% mensual (Cuadro 3). Los energéticos que
registraron contraccion mensual en abril fueron: 1) electricidad (-12.98%), 2) gas doméstico natural (-5.75%) y 3) gas
domeéstico LP (-0.82%).
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Cuadro 1. Inflacién de abril, mensual y anual

Inflacién mensual LU pa;:sn:;;:mes igual In:lna:::n Menor desde:

Inflacién general 0.20% 2023 4.65% mar-24
Subyacente 0.21% 2018 4.37% abr-21
Mercancias 0.30% 2015 3.67% dic-19
Alimenticias 0.32% 2018 4.79% dic-19

No alimenticias 0.27% 2020 2.34% may-20

Servicios 0.10% 2020 5.21% ago-23
Vivienda 0.29% 2022 3.73% ene-24

Educacion 0.00% - 6.36% ago-23

Otros servicios -0.02% 2020 6.19% nov-21

No subyacente 0.18% 2023 5.54% mar-24
Agropecuarios 2.32% 2023 7.35% mar-24

Frutas y verduras 3.94% 2023 18.57% mar-24

Pecuarios 0.90% 2018 -1.13% feb-24

Energéticos y tarifas autorizadas -1.64% 2023 3.98% mar-24
Energéticos -243% 2023 4.38% mar-24

Tarifas autorizadas 0.21% 2022 3.08% ene-22

Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de INEGI.

Cuadro 2. Genéricos con la mayor y menor variacion mensual en abril, componente subyacente

Mercancias Variacion mensual Servicios iacion mensual

Antigripales 2.68% Cine 1.22%
Reproductores de video 2.51% Seguro de automvil 0.93%
Crema y productos para higiene dental 2.48% Servicios profesionales 0.90%
10 L. Productos para el cabello 2.36% Corte de cabello 0.87%
co?]e:’;”?rs Ron 1.92% Mantenimiento de automavil 0.80%
increme)rlmto Tequila 1.76% Sala de belleza y masajes 0.70%
Moles y salsas 1.74% Otros servicios culturales, diversiones y espectaculos deportivos 0.64%
Expectorantes y descongestivos 1.67% Loncherias, fondas, torterias y taquerias 0.58%
Refrigeradores 1.63% Paqueteria 0.56%
Desodorantes ambientales 1.59% Operacién quirtrgica 0.55%
Juegos electronicos; consola, cartuchos y discos para videojuegos -1.70% Transporte aéreo -21.35%
Pilas -1.54% Servicios turisticos en paquete -4.44%
Azlcar -1.50%
- L. Toallas -1.32%
genericos Muebles diversos para el hogar -1.15%
con mayor
Detergentes -1.01%
decremento - -
Aceites y grasas vegetales comestibles -0.97%
Jabén de tocador -0.85%
Comedores y antecomedores -0.80%
Leche de soya -0.70%

Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de INEGI.

Cuadro 3. Genéricos con la mayor y menor variaciéon mensual en abril, componente no subyacente

Variacién A Variacion a Variacion Tarifas autorizadas Variacion
Frutas y verduras Pecuarios Energéticos 5
mensual mensual mensual por el gobierno mensual
Chile serrano 64.42% Huevo 2.33% Gasolina de alto octanaje 1.20% Estacionamiento 2.66%
Otros chiles frescos 33.56% Pollo 1.48% Gasolina de bajo octanaje 1.00% Derechos por el suministro de agua 0.56%
Chile poblano 27.55% Otros mariscos 1.01% Taxi 0.52%
10 L Tomate verde 24.25% Pescado 0.82% Tramites vehiculares 0.16%
coierr;?:r)s Naranja 15.17% Visceras de res 0.49% Expedicién de documentos del sector publico 0.10%
increme)rlmto Chayote 13.80% Camardn 0.47% Metro o transporte eléctrico 0.08%
Jitomate 13.67% Carne de cerdo 0.29% Autobus urbano 0.00%
Aguacate 12.96% Carne de res 0.13% Cuotas de autopistas 0.00%
Ejotes 8.79%
Papaya 8.33%
Cebolla -22.02% Electricidad -12.98% Colectivo -0.14%
Pepino -12.22% Gas doméstico natural -5.75%
Calabacita -3.23% Gas doméstico LP -0.82%
Nopales -2.61%
10 genéricos - o .
con mavor Sandia -1.79%
Y Papa y otros tubérculos -1.58%
decremento -
Melén -1.29%
Otras frutas -1.09%
Frijol -0.97%
Lechuga y col -0.77%

Fuente: Grupo Financiero Base con informacion de INEGI.
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El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE
INFORMATIVOS y basado en informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin
embargo; Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacién; decisién y/o
uso que cualquier tercero realice con base en la informacién aqui presentada. La presente
informacion pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento debera
ser utilizada por ningln tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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