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Indice Nacional de Precios Productor (INPP)

Cifras de abril del 2026

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) registré un ligero avance mensual de 0.04% en abril,
desacelerandose con respecto al crecimiento registrado en marzo (1.72%) y siendo el menor avance mensual
desde agosto de 2025, cuando cayé 0.35%. A tasa anual, el indice se desacelerd de 2.77% en marzo a 2.56% en
abril, manteniéndose en terreno positivo por 33 meses consecutivos. Excluyendo el petrdleo, el INPP mostré
una tasa de inflacion mensual negativa de 0.15%, cifra inferior a la observada para el INPP general, que avanzo
0.04%. La tasa anual del INPP sin petréleo se desacelerd de 2.46% en marzo a 1.96% en abril, situdndose por

debajo del INPP total (2.56%). Lo anterior debido al aumento en los precios del petréleo, impulsado por el
conflicto en Medio Oriente (Figura 1).

Figura 1. INPP general vs INPP sin petrdleo,
var % anual

Figura 2. INPP por actividades,

var % anual
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

Fuente:

Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI

Al interior del indicador, se observaron crecimientos mensuales en dos de los tres grandes grupos de actividad
econdmica. El indice de precios de las actividades primarias registré una caida de 1.51%, después de haber
presentado un crecimiento de 4.68% el mes previo. Por su parte, las secundarias registraron un avance de 0.09%
mensual, hilando ocho meses de crecimiento; finalmente, el indice de las actividades terciarias crecié 0.14%
mensual, desacelerandose con respecto al mes anterior.
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En términos anuales, el INPP contintia impulsado principalmente por las actividades terciarias, con una tasa de
crecimiento anual de 3.98%, desacelerandose con respecto al mes anterior (4.15%) (Figura 2). Destaca que se
observa una desaceleraciéon en la inflacién del productor de la mayoria de los subsectores al interior de las
actividades terciarias, ocho de los diez subsectores presentan desaceleracién, lo que puede estar asociado a un
retroceso de la actividad econdmica y a una menor demanda de estos servicios. La desaceleracidn es mas
evidente para: 1) servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos con una tasa de crecimiento
anual de 4.92%, desacelerdndose por duodécimo mes consecutivo desde su crecimiento de 11.94% en abril de
2025; 2) los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles, con una tasa anual de 3.00%,
ligeramente por encima de su tasa de crecimiento de 2.98% de febrero, la cual fue su menor tasa desde mayo
de 2022; 3) transportes, correos y almacenamientos, con una tasa anual de 3.56%, desacelerandose de su
crecimiento de 4.09% del mes anterior; y 4) servicios de salud y de asistencia social, con una tasa anual de
5.09%, desacelerandose de 5.15% el mes anterior (Figura 3).

Figura 3. INPP de subsectores de las actividades terciarias, var % anual
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

En segundo lugar se encuentran las actividades secundarias, con una tasa de 2.22%, manteniendo la misma tasa
gue el mes anterior. Al interior, los precios al productor de las actividades de mineria con petrdleo explican la
mayor parte de esta aceleracion, debido al auge en los precios internacionales del crudo impulsado por el
conflicto en Iran y las tensiones en el Estrecho de Ormuz. Los precios al productor de la mineria con petrdleo
crecieron 22.15% anual, siendo su mayor tasa desde enero de 2025 y acelerandose por tercer mes consecutivo.
Asimismo, destaca un ligero crecimiento anual de 4.15% en los precios de la construccion (Figura 4).
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Al interior de la mineria con petrdleo se observa un crecimiento en la extraccion de petrdleo y gas, con un
incremento a tasa anual de 26.95%, acelerdndose por segundo mes consecutivo y siendo su mayor tasa de
crecimiento desde agosto de 2022, cuando crecidé 32.47%. Por otro lado, se observan caidas en los servicios
relacionados con la mineria con una disminucién de 5.24%, cayendo por séptimo mes al hilo. El aumento en los
precios del petrdleo es derivado de la guerra en Irdn y la interrupcidn de suministros en el Estrecho de Ormuz,
donde desde el 27 de febrero se intensificaron las presiones al alza en los mercados energéticos globales. Este
choque de oferta externo se trasladd de forma inmediata a los costos de produccidon nacional, lo que explica
que las cifras de la extraccion crecieran de manera abrupta durante el mes y alteraran la trayectoria de deflacion
que presentaba el sector.

A su vez, los precios al productor de manufacturas crecieron 0.31% anual, registrando un avance por segundo
mes consecutivo. Por otro lado, destaca una contraccidon anual de 2.12% en los precios de energia, agua y gas
natural; lo anterior responde a la baja en las cotizaciones del gas natural, que al 6 de mayo registraron una caida
acumulada desde el inicio de la guerra de 11.17%.

Figura 4. INPP de subsectores de las actividades secundarias, var % anual
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

Finalmente, las actividades primarias mostraron una caida anual de 3.94%, hilando seis meses consecutivos de
caidas anuales.
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Tabla 1. Resumen del indice Nacional de Precios Productor (INPP)
Cifras al mes de abril del 2026

Interanual
Actividad econémica Mensual
2024 2025 2026

indice General 0.04% 2.50% 6.87% 2.56%
Actividades primarias -1.51% 8.80% 1.73% -3.94%
Actividades secundarias 0.09% 0.64% 7.85% 2.22%
Mineria 0.34% 2.17% 13.35% 22.15%
Servicios basicos -2.69% 3.80% 3.70% -2.12%
Construccion 0.96% 1.21% 4.71% 4.15%
Industrias manufactureras| 0.06% 0.21% 8.21% 0.31%
Actividades terciarias 0.14% 4.98% 6.01% 3.98%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en

Gabriela Siller Pagazal PhD informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin embargo; Banco Base NO asume responsabilidad
Directora de Andlisis Econdmico-Financiero alguna por cualquier interpretacién; decisién y/o uso que cualquier tercero realice con base en la informacién aqui
gsiller@bancobase.com presentada. La presente informacidn pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento

debera ser utilizada por ningln tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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