A BASE

Sistema de indicadores compuestos (SICCA) y ciclicos (SIC), octubre
2024

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite dar seguimiento al ciclo econédmico de la economia mexicana, a través
de dos enfoques con diferentes metodologias:

1. El Sistema de Indicadores Compuestos: Coincidente y Adelantado (SICCA), conocido como enfoque clasico,
sigue la metodologia del National Bureau of Economic Research (NBER) basada en el ciclo de negocios. Al
ultimo dato disponible, este sistema no muestra un cambio de tendencia en el ciclo econdmico de México,
pero da indicios de una desaceleracidon econémica.

2. El Sistema de Indicadores Ciclicos (SIC) utiliza una metodologia de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmico (OCDE). Este sistema muestra que la economia se encuentra en fase recesiva por
segundo mes consecutivo. Esto no confirma una recesion, puesto que le compete al Comité de Fechados de
Ciclos Econdmicos el determinar la fase del ciclo econémico de México.

Indicador Coincidente y Adelantado (SICCA, Enfoque Clasico)

El indicador coincidente, que refleja el estado general de la economia bajo el enfoque clasico, mostrd un retroceso
mensual de 0.90 puntos en octubre (Figura 1). De acuerdo con la metodologia del indicador, para que se confirme
un cambio en la tendencia (a la baja), la longitud entre dos puntos de giro debe ser de por lo menos cinco meses.
Aunque el indicador no muestra una tendencia sostenida a la baja, en los Ultimos meses se observa un patrén de
minimos decrecientes, que sugiere una desaceleracion econdmica.

El indicador adelantado, que busca anticipar los puntos de giro del indicador coincidente, registré un retroceso de
0.1 puntos en octubre, hilando tres meses de caidas (Figura 2) para ubicarse en 106.3 puntos. Lo anterior, es
congruente con la expectativa de que la economia mexicana seguird desacelerdandose y eleva el riesgo de que se
confirme una recesidn econdmica en los siguientes meses.

Figura 1. Indicador Coincidente Figura 2. Indicador Adelantado
Sistema de Indicadores Compuestos, puntos Sistema de Indicadores Compuestos, variacion
mensual en puntos
103 2.0 @
—
1.5
o O O
102 0 88 8 @555 s 8
oo o o< 0 o
o m o o o o
8c° 8 Yo SS9
0.5 o o o3 PR
101 ll = I
0.0 . H_ B =l -
. Y
100 - o o o 1]
100.3 S S g S
-1.0 < Q = S
3
99 -1.5
-2.0 = :c\)
98 3 o«
o~ o~ o o m om m o < < < < < -2.5
9o 8§ g o &8 o o & g q o 8 2 88 9 92 2 3 3 3 3%
5 £ 2 5 £ ¢ 8 £ £ 5 £ § B DTN S A N S S S S R IR S
6 © @ 2 6 T =X S 5 L 2 5 c o B L2 29 5 c o
=T © so® ® S = © § 5 ®» 8 5 @ € 5 ®» 3

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

Tu experto en divisas y pagos internacionales
bancobase.com


http://bancobase.com/

A BASE

Sistema de Indicadores Ciclicos, metodologia compatible
con la OCDE.

El Sistema de Indicadores Ciclicos (SIC), busca identificar la
fase del ciclo de negocios con base en la tendencia de largo
plazo del indicador coincidente. En octubre el indicador bajé
0.04 puntos, acumulando quince meses consecutivos de
retrocesos (Figura 3). Este indicador no hilaba tantos meses
a la baja desde el periodo entre septiembre del 2018 y mayo
del 2020, cuando cayé durante 21 meses consecutivos
(Figura 4).

Al interior, todos los componentes cayeron en octubre: 1) el
indicador global de actividad econdmica, 2) el indicador de
actividad industrial, 3) el indice de ingresos por suministro
de bienes y servicios al por menor, 4) los asegurados
trabajadores permanentes en el IMSS, 5) la tasa de
desocupacion urbanay 6) las importaciones totales.

Es importante destacar que el indicador hila dos meses por
debajo de la tendencia de largo plazo (100 puntos) (Figura
4). Lo anterior confirma, que, bajo esta metodologia, la
economia entré en una fase recesiva del ciclo econémico.

Por su parte, como el componente adelantado, que se
extiende al mes de noviembre, cayd 0.13 puntos, hilando
cinco meses de retrocesos (Figura 5) y dos meses por debajo
del umbral de los 100 puntos. Los componentes que
cayeron fueron: 1) la tendencia del empleo en las
manufacturas, 2) indicador de confianza empresarial, 3) IPC
de la Bolsa Mexicana de Valores y 4) la tasa de interés
interbancaria. Solo dos componentes tuvieron una
contribucién positiva: 1) tipo de cambio real bilateral
México-Estados Unidos y 2) el indicador de precios y
cotizaciones Standard & Poor’s.

El indicador coincidente por debajo de la tendencia de
largo plazo (brecha negativa) sefala que la economia ya
esta en fase recesiva. A la par, la clara tendencia a la baja
del indicador adelantado, que en los tltimos dos meses ya
se ubica por debajo de la tendencia de largo plazo (por
debajo de 100 puntos), sugiere que la fase recesiva del ciclo
econdémico continuara en los siguientes meses.

Figura 3. Indicador Coincidente
Sistema de Indicadores Ciclicos, variacion
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Sin embargo, le compete al Comité de Fechado de Ciclos Econdmicos confirmar que la economia mexicana
atraviesa una recesion. Esto puede demorarse, pues los comités de ciclos econdmicos esperan a que una recesion
termine para poder confirmarla. A pesar de ello, analizando periodos anteriores del indicador coincidente del
sistema de indicadores ciclicos, aunado a las fechas de periodos recesivos establecidos por Comité de Fechado de
Ciclos Econémicos establecidos por el IMEF destaca que:

En la recesion econdmica de diciembre de 1981 a junio de 1983, el indicador coincidente comenzé a caer en
diciembre de 1981, tras el maximo registrado en noviembre de ese mismo afio, a un minimo de 98.45 puntos
para junio de 1983, imitando el periodo de recesion en México (Tabla 1y Figura 6).

En la recesidon econdmica de octubre de 1985 a diciembre de 1986, el indicador coincidente cayé de un maximo
de 101.75 puntos registrado en mayo de 1985, a un minimo de 98.17 puntos en diciembre de 1986, congruente
con la recesién econdmica (Tabla 1y Figura 6).

En la recesidn econdmica de diciembre de 1994 a mayo de 1995, el indicador coincidente comenzé a caer
desde julio de 1994, baj6 del umbral de los 100 puntos en enero de 1995 (99.53 puntos), y alcanzd un minimo
de 95.87 puntos en agosto de 1995. El indicador coincidente reflejé una fase recesiva a la par de la recesion
confirmada (Tabla 1y Figura 6).

En la recesion econdémica de octubre del 2000 a enero del 2002, el indicador coincidente tardd en caer por
debajo de los 100 puntos hasta noviembre del 2001 (99.97 puntos) y tocd su punto minimo hasta marzo del
2022 (99.46 puntos), mostrando cierto rezago con respecto al comportamiento de la actividad econémica. No
obstante, durante la recesion el indicador coincidente si mostro cierto deterioro (Figura 6).

En la recesidon econdmica de julio del 2008 a mayo del 2009, el indicador coincidente comenzo a caer en junio
del 2008, un mes antes del inicio de la recesidn, aunque se tardd en bajar del umbral de los 100 puntos hasta
noviembre del 2008 (99.94 puntos). Posteriormente, alcanzé un minimo de 97.51 puntos en junio del 2009, un
mes después del fin oficial de la recesidn.

En la recesion econdmica de junio del 2019 a mayo del 2020, el indicador coincidente comenzd a caer en
octubre del 2018, desde tiempo antes de la recesion, aunque no fue hasta enero del 2020 cuando bajoé del
umbral de los 100 puntos (99.73 puntos) y tocé un minimo en mayo del 2020 (91.82 puntos), punto congruente
con el final de la recesion.

Tabla 1. Comportamiento del Indicador Coincidente en Periodos de Recesién

Inicio de la Final de la Sistema de Indicadores Ciclicos
Recesion Recesion Punto al inicio de la recesion oficial Punto al final de la recesidn oficial
dic-81 jun-83 103.68 98.45
oct-85 dic-86 101.49 98.17
dic-94 may-95 100.21 96.54
oct-00 ene-02 101.92 99.54
jul-08 may-09 101.49 97.51
jun-19 may-20 100.59 91.82

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del IMEF e INEGI
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Es importante destacar que no siempre que esta metodologia ha sefialado una fase recesiva, se ha confirmado una
recesion. Esto se puede observar en:
- Noviembre de 1987, cuando tras alcanzar un maximo de 99.22 puntos, el indicador cayo sostenidamente hasta

98.92 puntos en mayo de 1988. No obstante, el Comité de Ciclos de Fechado Econdmicos no determiné una
recesion.

Septiembre del 2002, cuando el indicador comenzo a caer, luego de alcanzar un maximo de 99.55 puntos en

octubre del 2002, hasta tocar un minimo de 98.53 puntos en septiembre del 2003. En este periodo el Comité
de Ciclos de Fechado Econdmicos tampoco determind una recesion.

Marzo del 2013, cuando el indicador coincidente bajo del umbral de 100 puntos, ubicandose en 99.99 puntos,
hasta llegar a un punto minimo de 99.62 puntos en enero del 2014. Este periodo es el Unico en el que, a pesar
de que el indicador coincidente si bajé de los 100 puntos, no se determind una recesién econdmica oficial.

En los primeros dos periodos, el indicador coincidente venia de una fase de recuperacién, manteniendo una
tendencia al alza, aunque por debajo de los 100 puntos, para luego volver a caer de manera sostenida.

En el tercer periodo, el indicador pasoé de una fase de expansidn, ubicandose encima del umbral de 100 puntos, a
una fase recesiva.

Figura 6. Sistema de indicadores ciclicos
Indicador Coincidente, puntos
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Nota: Las areas grises indican los periodos recesivos en México dictados por el Comité de Fechado de Ciclos Econdmicos.
Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del IMEF e INEGI.

Con base en lo anterior, se puede determinar que el indicador coincidente es un buen determinante del ciclo

econdmico de México, por lo que sus lecturas recientes, por debajo del umbral de los 100 puntos, sugieren que la
economia mexicana podria dirigirse hacia una fase de recesion.
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El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en
informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin embargo; Banco Base NO asume responsabilidad
alguna por cualquier interpretacion; decision y/o uso que cualquier tercero realice con base en la informacion aqui
presentada. La presente informacion pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningdn momento
debera ser utilizada por ninguin tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin andlogo.
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