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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), abril 2026
Préxima publicacion sobre la inflacion mensual de mayo: 9 de junio del 2026

Inflacion General y Expectativa

La inflacion mensual se desacelerd significativamente a 0.20%, desde el 0.86% del mes anterior. Al
comparar con periodos iguales, se registro la inflacion mas baja desde 2024.

La inflacion no subyacente cay6 0.18% mensual. Su comportamiento en meses iguales (abril) sugiere que
esta caida obedece a un efecto estacional, pues ha descendido en once de los ultimos trece anos. Al
interior, destacé la inflacion de energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno, que cay6 1.03%, su primer
descenso desde septiembre de 2025. No obstante, al comparar con meses iguales, esta fue su menor
caida desde 2013, evidenciando que las presiones a la baja sobre este subcomponente no son tan elevadas
como en anos previos. Lo anterior responde a la inflacidon de energéticos (-2.12%), que ha descendido en
tres de los ultimos cuatro meses; aunque, al comparar con periodos iguales, mostré su menor caida desde
2022. Por el contrario, la inflacion de tarifas autorizadas por el gobierno se aceleré a 0.87%, la mas alta
desde 2013, limitando la caida del subcomponente. A su vez, la inflacion de agropecuarios, que se
desacelerd a 0.86% mensual y es la mas baja para un periodo igual desde 2023, permitio la caida de la
inflacién no subyacente. Al interior, destaco la contraccion de los productos pecuarios (-1.19%), su séptima
caida en los ultimos nueve meses y la primera desde 2018 al comparar con meses iguales. A la vez, la
inflacion de frutas y verduras se desaceleré a 3.47% (desde el 10.75% registrado el mes previo), siendo
la mas baja para un periodo igual desde 2023.

La inflacién subyacente se ubico en 0.31% mensual, su tercer mes consecutivo de desaceleracion. Esto
obedecio al comportamiento de los servicios, que se desaceleraron a 0.31% mensual, aunque es la tasa
mas alta desde 2022 al comparar con periodos iguales. Al interior, sus tres rubros registraron
desaceleracion: 1) la inflacion de servicios de educacion, que se mantuvo sin cambios (0.00%), 2) la
inflacion de otros servicios (0.34%), que se desaceler6 por segundo mes al hilo y es la mas baja para un
periodo igual desde 2024 y 3) la inflacion de servicios de vivienda, que se ubico en 0.33%, su tercer mes
consecutivo oscilando en el rango del 0.3%. Por su parte, la inflacién de mercancias se acelero ligeramente
a 0.31%, pero es la mas baja desde 2024 al comparar con periodos iguales. Al interior, preocupa el repunte
de las mercancias no alimenticias, que se aceleraron a 0.43% mensual tras tres meses de oscilar en 0.3%.
En contraste, las mercancias alimenticias registraron una inflacién de 0.17%, la mas baja para un periodo
igual desde 2010, lo que limito la aceleracion de todo el subcomponente.

A tasa anual, la inflacion general se desaceleré a 4.45%, aunque preocupa que hila tres meses por encima
del 4%, algo no visto en el periodo de marzo de 2021 a diciembre de 2024, cuando acumulé 46 meses por
arriba de ese nivel. Al interior, sus dos componentes se ubican por encima del 4%:

La inflacidn no subyacente se aceler6 a 5.08% anual, la mas alta desde mayo de 2025. Esto se debe al
rubro de agropecuarios (7.98%), su tercer mes por encima del 3%. Al interior, la inflacion de frutas y
verduras (21.43%) sigue siendo un foco de alerta, pues es su tercer mes de aceleracion y el segundo por
encima del 20%. Por su parte, la inflacion de los productos pecuarios fue de -1.05%. A la vez, la inflacion
de energéticos y tarifas autorizadas se aceler6 a 2.80%, la mas alta desde junio de 2025. Esto es
consecuencia de la aceleracion en sus dos rubros: 1) tarifas autorizadas por el gobierno (6.54%), la mas
alta desde mayo de 2023, y 2) energéticos (0.70%), la mas alta desde octubre de 2025.

Por el contrario, la inflacion subyacente se ubicé en 4.26%, su tercer mes consecutivo de desaceleracion
y la mas baja desde agosto de 2025. Aunque esta trayectoria es positiva, ho debe ignorarse que este
componente aun acumula doce meses por encima del 4%. Al interior, la inflaciéon de mercancias se
desacelerd por tercer mes seguido (3.99%), siendo la primera vez que se ubica por debajo del 4% desde
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junio de 2025. No obstante, esto fue limitado por el sector servicios, que se situd en 4.52%, nivel estable
respecto al mes anterior, aunque preocupa que sea el mas alto desde junio de 2025.

A las 13:00 horas sera el anuncio de politica monetaria del Banco de México y se espera que la Junta de
Gobierno anuncie un recorte de la tasa de interés de 25 puntos base a 6.50% y probablemente confirme
una pausa indefinida al ciclo de recortes de la tasa de interés. La politica monetaria opera con rezago, que
para México se estima entre 6 y 18 meses. Tomando la inflacidon esperada por los analistas encuestados
por Banco de México, la tasa se ubica en terreno neutral, donde no se combate activamente a la inflacion,
desde hace 8 meses. Esto implica que es muy posible que ya no se esté combatiendo activamente a la
inflacion. Si se toman las expectativas optimistas del Banco de México, la tasa apenas entro en terreno
neutral. Ademas, con un recorte de 25 pb, el diferencial de tasa de interés entre México y Estados Unidos
disminuiria a 275 pb, el menor desde el 16 de febrero del 2016. Esto sugiere una alta vulnerabilidad para la
estabilidad del tipo de cambio del peso, que es utilizado para operaciones de carry trade en las que el
diferencial de tasa y nivel de riesgo son relevantes.

Figura 1. Inflacién al consumidor de México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI y proyecciones propias.
Tabla 1. Inflacion mensual y anual.
Inflacion Inflacion anual Menor inflacién anual Meses seguidos de
e = l202C Mensual ‘ abr ‘26 vs. abr ‘25 desde desacelera%:ién anual

Inflacién general 0.20% 4.45% Febrero 2026 1
Subyacente 0.31% 4.26% Agosto 2025 3
Mercancias 0.31% 3.99% Junio 2025 3
Alimenticias 0.17% 5.35% Diciembre 2025 2
No alimenticias 0.43% 2.82% Abril 2025 1
Servicios 0.31% 4.52% Marzo 2026 0
Vivienda 0.33% 3.57% Marzo 2026 0
Educacion 0.00% 5.96% Marzo 2026 0
Otros servicios 0.34% 5.24% Febrero 2026 1
No subyacente -0.18% 5.08% Marzo 2026 0
Agropecuarios 0.86% 7.98% Febrero 2026 1
Frutas y verduras 3.47% 21.43% Febrero 2026 1
Pecuarios -1.19% -1.05% Abril 2024 0
Energéticos y tarifas autorizadas -1.03% 2.8% Marzo 2026 0
Energéticos -2.12% 0.70% Marzo 2026 0
Tarifas autorizadas 0.87% 6.54% Marzo 2026 0

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.
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Inflacion Mensual

En abril, la inflacion general se desacelero significativamente a 0.20%, desde el 0.86% del mes anterior.
Al comparar con periodos iguales, se registré la inflacion mas baja desde 2024 (Figura 2). Lo anterior se
debio a sus dos componentes:

Por un lado, la inflacién no subyacente cayo 0.18% mensual, su primera contraccion desde enero. Sin
embargo, su comportamiento en meses iguales (abril) sugiere que esta caida obedece a un efecto
estacional, pues ha descendido en once de los ultimos trece anos (Figura 3).

Figura 2. Inflacién general de México Figura 3. Inflacién no subyacente de México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

Al interior, destaco¢ la inflacion de energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno, que cay61.03%, su
primer descenso desde septiembre de 2025. No obstante, al comparar con meses iguales, esta fue su
menor caida desde 2013, evidenciando que las presiones a la baja sobre este subcomponente no son tan
elevadas como en anos previos. Lo anterior responde a la inflacion de energéticos (-2.12%), que ha
descendido en tres de los ultimos cuatro meses; aunque, al comparar con periodos iguales, mostré su
menor caida desde 2022. Por el contrario, la inflacion de tarifas autorizadas por el gobierno se aceleré
a 0.87%, la mas alta desde 2013, limitando la caida del subcomponente.

Cabe mencionar que el gobierno de México también ha contribuido a mitigar el impacto de la guerra
sobre los precios de los energéticos al consumidor final. Esto mediante la aplicacion de estimulos
fiscales al impuesto IEPS de las gasolinas y el diésel. Para la primera semana de mayo, la Secretaria de
Hacienda aumentdé significativamente los estimulos respecto a la semana previa, reflejando un mayor
apoyo fiscal a los combustibles. Para la gasolina regular (Magna), el estimulo se ubica en 38.08%, por
encima del 15.68% observado la semana anterior. En el caso de la gasolina Premium, el estimulo regreso
a 26.53%, tras haber permanecido en 0.00% la semana previa. Finalmente, para el diésel el estimulo se
fij6 en 60.76%, mostrando un aumento importante frente al 33.22% previo. Por esto, desde el inicio de la
guerra entre Iran y Estados Unidos, el precio de la gasolina Magna en México solamente ha subido
1.86%, mientras que la Premium 10.61%. En este contexto, los incrementos en precios de energéticos
contintian siendo un riesgo al alza para la inflacion en México y para las finanzas publicas.

Analizando el comportamiento de los genéricos, destaco la inflacion de la electricidad, que cayo 14.00%
en el mes. Seguida estuvo la caida en los precios del gas doméstico natural (-2.14%) y los de la expedicién
de documentos del sector publico (-0.52%). Por su parte, los genéricos con mayor inflaciéon fueron la
gasolina de alto octanaje (6.16%), el autobus urbano (3.44%), las cuotas de autopistas (2.58%), el metro
o transporte eléctrico (1.85%) y el gas doméstico LP (1.56%).
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Tabla 2. Energéticos y tarifas autorizadas con mayor o menor variaciéon mensual en precio en abril del 2026
abr-26 Energéticosy tarifa.s autorizadas por el Variacion abr-26 Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno Ralecien
gobierno mensual mensual
Gasolina de alto octanaje 6.16% Electricidad -14.00%
Autobus urbano 3.44% Gas doméstico natural -2.14%
Cuotas de autopistas 2.58% Expedicion de documentos del sector publico -0.52%
Metro o transporte eléctrico 1.85%
10 genéricos Gas doméstico LP 1.56% |10 genéricos
con mayor con mayor
incremento Taxi 0.57% | decremento
Derechos por el suministro de agua 0.33%
Gasolina de bajo octanaje 0.26%
Estacionamiento 0.25%
Colectivo 0.18%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.

La inflacion de agropecuarios, que se desaceleré a 0.86% mensual y es la mas baja para un periodo
igual desde 2023, permitié la caida de la inflacion no subyacente. Al interior destaco la caida mensual de
los productos pecuarios (-1.19%), su séptima caida en los ultimos nueve meses y la primera desde 2018
al comparar con meses iguales. Asimismo, la inflacion de frutas y verduras se desaceleré a 3.47%
mensual (desde el 10.75% registrado el mes previo), siendo la mas baja para un periodo igual desde 2023.

Cabe mencionar que, actualmente, el sector agricola esta enfrentando diversos retos, tales como: 1) el
combate contra la inseguridad, 2) la falta de apoyos gubernamentales, 3) huelgas y protestas, y 4) una
menor produccion de jitomate tras la imposicion de un arancel del 17% por parte de Estados Unidos a
sus importaciones. Todo esto ha limitado la oferta de estos productos, lo que ha provocado aumentos
considerables en sus precios.

Analizando los genéricos de los productos agropecuarios, pues los que registraron las mayores alzas en
sus precios fueron del rubro de frutas y verduras: chile poblano (41.42%), el chile serrano (36.27%) y
otros chiles frescos (26.46%). Por el contrario, los genéricos con menor inflacion fueron: el tomate verde
(-34.80%), la calabacita (-18.57%) y el limén (-14.58%).

Tabla 2. Agropecuarios con mayor o menor variacion mensual en precio en abril del 2026

abr-26 Frutas y verduras \r,::::‘i‘:r Pecuarios \::::::‘
Chile poblano 41.42% Pescado 1.00%
Chile serrano 36.27% Carne de res 0.14%
Otros chiles frescos 26.46%
Jitomate 19.25%
10 genéricos Papa y otros tubérculos 12.23%
con mayor
incremento Zanahoria 8.10%
Cebolla 7.36%
Pepino 6.23%
Naranja 3.01%
Uva 2.41%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.
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Tabla 3. Agropecuarios con mayor o menor variacion mensual en precio en abril del 2026

abr-26 Frutas y verduras \::;r:li;r Pecuarios Y::::J:r
Tomate verde -34.80% Huevo -3.48%
Calabacita -18.57% Pollo -2.44%
Limon -14.58% Carne de cerdo -0.43%
Ejotes -12.99% Camarén -0.16%
10 genéricos Platanos -9.46% Manteca de cerdo -0.15%
con mayor
decremento Nopales -4.82% Visceras de res -0.13%
Papaya -4.17%
Otras frutas -1.29%
Lechuga y col -1.20%
Frijol -1.15%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.
. .. L Figura 4. Inflacién subyacente de México
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Al interior, sus tres rubros registraron desaceleracién: Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI. &8

1. Lainflacion de servicios de educacion, que se mantuvo sin cambios (0.00%).

2. Lainflacion de otros servicios (0.34%), que se desacelerd por segundo mes al hilo y es la mas baja
para un periodo igual desde 2024.

3. Lainflacion de servicios de vivienda, que se ubico en 0.33%, su tercer mes consecutivo oscilando en
el rango del 0.3%.

De sus genéricos, destaco la contraccion en la inflacion de: transporte aéreo (-7.52%), servicios turisticos
en paquete (-1.44%), streaming de peliculas y musica (-0.21%) y los paquetes de internet y telefonia (-
0.13%). Por el contrario, los genéricos con mayor inflacion fueron: el cine (5.87%), los museos y sitios
culturales (2.56%) y el servicio de television de paga (1.80%).
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Tabla 4. Servicios con mayor o menor variacién mensual en precio en abril del 2026

abr-26 Servicios Var. MoM abr-26 Servicios Var. MoM
Cine 5.87% Transporte aéreo -7.52%
Museos y sitios culturales 2.56% Servicios turisticos en paquete -1.44%
Servicio de television de paga 1.80% Streaming de peliculas y musica -0.21%
Autobus foraneo 1.58% Paquetes de internet, telefonia... -0.13%
OGRS Hospitalizacion parto 1.16% LD ERILL e Servicio de internet -0.01%
con mayor con mayor
incremento Sala de belleza y masajes 1.02% decremento
Mantenimiento de automavil 0.76%
Servicio de lavanderia 0.69%
Operacion quirurgica 0.67%
Hoteles 0.66%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.

Por su parte, la inflacion de mercancias se acelero ligeramente a 0.31%, pero es la mas baja desde 2024
al comparar con periodos iguales. Al interior, preocupa el repunte de las mercancias no alimenticias, que
se aceleraron a 0.43% mensual tras tres meses de oscilar en 0.3%. En contraste, las mercancias
alimenticias registraron una inflacion de 0.17%, la mas baja para un periodo igual desde 2010, lo que
limité la aceleracion de todo el subcomponente.

De sus genéricos destaco la inflacion de: antibidticos (2.75%), computadoras (2.51%), desodorantes
ambientales (2.48%) y concentrados para refrescos (2.36%). Los genéricos cuyo precio cayd mas fueron:
las consolas, discos y descargas de videojuegos (-4.19%), los trajes para hombre (-1.42%), las licuadoras
(-1.42%) y el material de curacion (-1.08%).

Tabla 5. Mercancias con mayor o menor variacion mensual en precio en abril del 2026

abr-26 Mercancias Var. % MoM abr-26 Mercancias Var. % MoM
Antibiéticos 2.75% Consolas, discos y descargas de -4.19%
videojuegos
Computadoras 2.51% Traje para hombre -1.42%
Desodorantes ambientales 2.48% Licuadoras -1.42%
Concentrados para refrescos 2.36% Material de curacion -1.08%
10 genéricos Expectorantes y descongestivos 2.34% 10 genéricos Articulos de maquillaje -1.07%
con mayor con mayor
incremento Antigripales 2.19% decremento Leches de origen vegetal -1.01%
Crema y productos para higiene dental 2.14% Comedores y antecomedores -0.99%
Mayonesa y mostaza 1.73% Material y aparatos fotograficos -0.95%
Servilletas de papel 1.64% Frijol procesado -0.95%
Medicamentos para diabetes 1.54% Otras legumbres secas -0.87%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del INEGI.
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Inflacion Anual

Atasa anual, lainflacion general se desaceleré a 4.45%, aunque preocupa que hila tres meses por encima
del 4%, algo no visto en el periodo de marzo de 2021 a diciembre de 2024, cuando acumulé 46 meses por
arriba de ese nivel (Figura 5). Al interior, sus dos componentes se ubican por encima del 4%:

La inflacion no subyacente se acelerd a 5.08% anual, la mas alta desde mayo de 2025. Esto se debe al
rubro de agropecuarios (7.98%), su tercer mes por encima del 3%. Al interior, la inflacion de frutas y
verduras (21.43%) presenta un foco de alerta, pues es su tercer mes de aceleracion y el segundo por
encimadel 20%. Por su parte, lainflacion de los productos pecuarios fue de -1.05%. A la vez, lainflacion
de energéticos y tarifas autorizadas se aceleré a 2.80%, la mas alta desde junio de 2025. Esto es
consecuencia de la aceleracion en sus dos rubros: 1) tarifas autorizadas por el gobierno (6.54%), la mas
alta desde mayo de 2023, y 2) energéticos (0.70%), la mas alta desde octubre de 2025.

Por el contrario, lainflacion subyacente se ubicé en 4.26%, su tercer mes consecutivo de desaceleracion
y la mas baja desde agosto de 2025. Aunque esta trayectoria es positiva, no debe ignorarse que este
componente aun acumula doce meses por encima del 4%. Al interior, la inflacion de mercancias se
desacelerd por tercer mes seguido (3.99%), siendo la primera vez que se ubica por debajo del 4% desde
junio de 2025. Esto ultimo en respuesta a la sustancial desaceleracion de la inflacion de mercancias no
alimenticias, que se ubico en 2.82% anual, su primera vez por debajo del 3% en 10 meses. Esto fue
"apoyado” también por la inflacion de mercancias alimenticias, pues se desaceler6 por segundo mes al
hilo para ubicarse en 5.35%, su menor nivel desde diciembre del 2025.

No obstante, esto fue limitado por la inflacion del sector servicios, que se situd en 4.52%, nivel estable
respecto al mes anterior, aunque preocupa que sea el mas alto desde junio de 2025. Esta estabilidad
obedece a sus tres componentes:

1. Lainflacion de servicios de educacion, que se ubicé en 5.96% anual por segundo mes al hilo.

2. Lainflacion de otros servicios, que se desacelero ligeramente a 5.24%, aunque se mantuvo oscilando
por el 5.2% anual por cuarto mes seguido.

3. La inflacién de servicios de vivienda que se aceler6o a 3.57%. De este rubro, preocupa que es su
segundo mes al hilo de aceleracion y esta es su inflacion mas alta desde abril del 2025.

Figura 5. Inflacién al consumidor de México

Figura 6. Inflacién al consumidor de México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacidn de INEGI.
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A las 13:00 horas sera el anuncio de politica monetaria del Banco de México y se espera que la Junta de
Gobierno anuncie un recorte de la tasa de interés de 25 puntos base a 6.50% y probablemente confirme
una pausa indefinida al ciclo de recortes de la tasa de interés. La politica monetaria opera con rezago, que
para México se estima entre 6 y 18 meses. Tomando la inflacidon esperada por los analistas encuestados
por Banco de México, la tasa se ubica en terreno neutral, donde no se combate activamente a la inflacion,
desde hace 8 meses. Esto implica que es muy posible que ya no se esté combatiendo activamente a la
inflacion. Si se toman las expectativas optimistas del Banco de México, la tasa apenas entré en terreno
neutral. Ademas, con un recorte de 25 pb, el diferencial de tasa de interés entre México y Estados Unidos
disminuiria a 275 pb, el menor desde el 16 de febrero del 2016. Esto sugiere una alta vulnerabilidad para la

estabilidad del tipo de cambio del peso, que es utilizado para operaciones de carry trade en las que el
diferencial de tasa y nivel de riesgo son relevantes.

Figura 7. Tasa de interés real ex-ante, corto plazo. Calculo con la ecuacién de Fisher
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de Banxico y calculos propios.

Inflacion Media Truncada

El indicador de la inflacion media truncada es util para analizar el comportamiento de la inflacién en el
mediano plazo. A diferencia de la inflacion general, este indicador elimina ciertos componentes (genéricos)
que muestran variaciones extremas. Es importante resaltar que el indicador de la inflacion media truncada
también es distinto a la inflacion subyacente, ya que los elementos que la inflacion subyacente no
contempla siempre son los componentes de 1) agropecuarios y 2) energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno. Estos podrian denominarse como “elementos de exclusion fija”.

Por su parte, los genéricos de alta variacion que excluye la inflacién media truncada cambian mes a mes
(ponderadores dinamicos). Las variaciones extremas de los genéricos que la inflacion media truncada
excluye son crecimientos muy altos y contracciones muy profundas, pero ambas vertientes deben estar
asociadas con efectos temporales debido a situaciones atipicas y de corto plazo, no a un cambio
estructural o prolongado sobre la formacion de precios.

Dicho lo anterior, en abril del 2026 la inflacion media truncada se ubicd en 3.75%, desacelerandose
respecto al mes anterior, e hilando cuatro meses por debajo del 4%. Lo anterior, podria considerarse
positivo, pues la inflacion media truncada se mantuvo 60 meses por encima de dicho nivel. A la par, este
es el tercer mes seguido en el que la inflacion media truncada se ubica por debajo de la inflacion general.
Todo lo anterior implica que el grueso de los genéricos, sin incluir los de variaciones extremas,
experimenté presiones a la baja en abril.
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No obstante, aun seria prematuro dar por hecho que las presiones inflacionarias se disiparan, pues la
guerra entre Estados Unidos e Iran persiste, lo que esta repercutiendo sobre los precios globales de la
energia y las mercancias, que fueron "“ignorados” por la inflacion media truncada dada su metodologia.
Ademas, los problemas de inseguridad en México siguen presionando drasticamente los precios de las
frutas y verduras, lo que podria comenzar a reflejarse sobre este indicador.

Figura 8. Inflacion al consumidor de México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informaciéon de Banxico.

Indice de precios al consumidor de la Canasta de Consumo Minimo

El indice de precios de la canasta de consumo minimo, monitorea las variaciones de los precios de una
canasta conformada por 176 productos y servicios genéricos de la canasta del INPC. Este indicador,
permite analizar el impacto de la inflacién en el poder adquisitivo de requerimientos esenciales. Por un
lado, estan los bienes que cumplen con las recomendaciones nutricionales en el ambito alimentario y, por
otro lado, estan los bienes y servicios no alimentarios de caracter esencial.

Dicho lo anterior, en abril del 2026 los precios de la canasta al consumo minimo cayeron 0.24% mensual,
su primera contraccién mensual desde mayo del 2025. Esto llevd a que, a tasa anual, la inflacion en la
canasta al consumo minimo se ubique en 2.99%, la mas baja desde febrero y ubicandose por debajo del
4% en nueve de los ultimos diez meses.

La desaceleracion de este mes indica que estos bienes y servicios esenciales para toda la poblacién
también estan experimentando menores presiones al alza, al igual que la inflacion general. Esto es positivo
para la poblacién en México, pues esta canasta de consumo minimo, contiene los bienes y servicios
indispensables para cubrir las necesidades de la poblacion con ingresos mas bajos en Meéxico. No
obstante, la perspectiva no es tan favorable al considerar que la inflacion subyacente se mantiene elevada,
por encima del 4% y no hay sefales claras de que en el corto plazo se pueda observar una desaceleracion
hacia el 3%. Esto, a la par de que la inflacién no subyacente esta mostrando presiones al alza, en respuesta
al incremento en los precios de las frutas y verduras y se espera que al menos en corto plazo estas
presiones se mantengan elevadas por del aumento global en los precios de la energia, que seguramente
también se reflejaran en la inflacion de México y de la canasta al consumo minimo.
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Inflacion acumulada del 2019 a 2026

En México, la inflacion acumulada de diciembre del 2019, cierre de afo previo a la pandemia, a abril del
2026 se ubica en 37.46% (Figura 8). Después de la pandemia ha habido una serie de sucesos que han

mantenido presionada al alza la inflacién global, destacando:

El final de los confinamientos, que elevo el gasto de los consumidores, particularmente en mercancias.
Esto fue acelerado por las altas tasas de ahorro, los estimulos fiscales y monetarios histéricamente
altos que se otorgaron en la pandemia en diversos paises.

El inicio de la guerra entre Rusia y Ucrania que derivd en un sustancial aumento en los precios de las
materias primas de energia, alimentos y fertilizantes y ocasionando.

Persistentes disrupciones en las cadenas de suministro.

La politica comercial de Donald Trump tras el comienzo de su segundo mandato presidencial. Esto ha
reactivado el proteccionismo a nivel global, entorpeciendo el comercio internacional.

El comienzo de la guerra entre Estados Unidos e Iran, que ha ocasionado aumentos significativos en
los precios internacionales de la energia, alimentos y fertilizantes. Todo esto ha generado un repunte

de la inflacion a nivel global.

Todo esto ha impedido que los niveles de precios en México muestren variaciones estables y sostenidas
como las observadas del 2006 al 2019, lo que ha tenido como consecuencia que la inflacién acumulada

en periodos iguales (con la misma cantidad de meses) sea mucho mas alta (Cuadro rojo figura 9).

Figura 9. Inflacién general acumulada de 152 quincenas, a través del tiempo
50%

45%

40%

35%

30%

25%

20%

1Q Dic 2011
1Q Abr 2012
1Q Ago 2012
1Q Dic 2012
1Q Abr 2013
1Q Ago 2013
1Q Dic 2013
1Q Abr 2014
1Q Ago 2014
1Q Dic 2014
1Q Abr 2015
1Q Ago 2015
1Q Dic 2015
1Q Abr 2016
1Q Ago 2016
1Q Dic 2016
1Q Abr 2017
1Q Ago 2017
1Q Dic 2017
1Q Abr 2018
1Q Ago 2018
1Q Dic 2018
1Q Abr 2019
1Q Ago 2019
1Q Dic 2019
1Q Abr 2020
1Q Ago 2020
1Q Dic 2020
1Q Abr 2021
1Q Ago 2021
1Q Dic 2021
1Q Abr 2022
1Q Ago 2022
1Q Dic 2022
1Q Abr 2023
1Q Ago 2023
1Q Dic 2023
1Q Abr 2024
1Q Ago 2024
1Q Dic 2024
1Q Abr 2025
1Q Ago 2025
1Q Dic 2025
1Q Abr 2026

-
pa
o
«
5
<
(o4

1Q Abr 2005
1Q Ago 2005
1Q Dic 2005
1Q Abr 2006
1Q Ago 2006
1Q Dic 2006
1Q Abr 2007
1Q Ago 2007
1Q Dic 2007
1Q Abr 2008
1Q Ago 2008
1Q Dic 2008
1Q Abr 2009
1Q Ago 2009
1Q Dic 2009
1Q Abr 2010
1Q Ago 2010
1Q Dic 2010
1Q Ago 2011

=
m
@

-
informacion del

m
S

Fuente: Grupo Financiero BASE co
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El comportamiento de los componentes de la inflacion acumulada (diciembre 2019-abril 2026), ha sido de
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.

40 years simplifying your cash flow

www.bancobase.com



2.

Gabriela Siller Pagaza, PhD
Directora de Analisis Econdmico-Financiero
gsiller@bancobase.com

Jesus Anacarsis Lopez Flores
Subdirector de Analisis Econémico-Financiero

jlopezf@bancobase.com

Hernan Ayrton Gonzalez Cruz
Especialista Econémico-Financiero
hgonzalez@bancobase.com
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cualquier tercero realice con base en la informacién aqui presentada. La presente informacién pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo

y en ningun momento debera ser utilizada por ningun tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.

A BASE

Anexo 1. 10 genéricos con la mayor variacion mensual en precio en abril del 2026

Otros servicios

Rubro Genérico Var. %
mensual
Frutas y verduras Chile poblano 41.42%
Frutas y verduras Chile serrano 36.27%
Frutas y verduras Otros chiles frescos 26.46%
Frutas y verduras Jitomate 19.25%
Frutas y verduras Papa y otros tubérculos 12.23%
Frutas y verduras Zanahoria 8.10%
Frutas y verduras Cebolla 7.36%
Frutas y verduras Pepino 6.23%
Energéticos Gasolina de alto octanaje 6.16%
Cine 5.87%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.

Anexo 2. 10 genéricos con la menor variacidon mensual en precio en abril del 2026

Rubro Genérico Var. %
mensual

Frutas y verduras Tomate verde -34.80%
Frutas y verduras Calabacita -18.57%
Frutas y verduras Limon -14.58%
Tarifas autorizadas Electricidad -14.00%
Frutas y verduras Ejotes -12.99%
Frutas y verduras Platanos -9.46%
Otros servicios Transporte aéreo -7.52%
Frutas y verduras Nopales -4.82%
Otros servicios Consolas, discos y descargas de videojuegos -4.19%
Frutas y verduras Papaya -4.17%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.
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