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Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), junio 2025

Préxima publicacion sobre la inflacion de la 1Q de julio: 24 de julio del 2025

Resultados Generales y Expectativa

En México la inflacién al consumidor correspondiente al mes de junio se ubicé en 0.28% mensual, la mas baja para
un mes de junio desde el 2023 (0.10%). Al interior, la inflacién no subyacente, se contrajo 0.10%, luego de ubicarse
en 0.23% en mayo, cayendo en 6 de los ultimos 7 meses. Por el contrario, la inflacidon subyacente, que determina
la trayectoria de la inflacion en el largo plazo, se acelerd a 0.39% desde el 0.30% registrado el mes pasado y para
un mes igual se ubicd en su nivel mas alto desde el 2022.

A tasa anual, la inflacién general se desaceleré a 4.32% desde el 4.42% registrado el mes pasado, después de 4
meses seguidos de aceleracién. Lo anterior fue consecuencia de la desaceleracion en la inflacidon no subyacente,
que se ubico en 4.33% desde el 5.34% registrado el mes pasado. La desaceleracién de este componente se dio
gracias a la inflacion de agropecuarios que se ubicé en 5.04% anual, desacelerandose desde el 6.76% registrado el
mes pasado, aunado a la baja en la inflacién de energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno que se ubico en
3.56%, su quinto mes al hilo por debajo del 4%. Vale la pena resaltar que, al interior de la inflacion de agropecuarios,
el rubro de frutas y verduras cayd 4.47%, su mayor contraccidon desde febrero (-5.54%), pero preocupa la inflacién
de productos pecuarios que se acelerd a 11.72% anual, la mayor inflacién desde noviembre del 2022.

Por su parte, el componente subyacente preocupa, pues se acelerd a 4.24% anual, la mayor inflacion desde abril
del afo pasado. Esto se debid a la mayor inflacidn en sus dos rubros, la inflacion de mercancias que se ubicé en
3.91% e hila 7 meses de aceleracion, ubicandose en su mayor nivel desde febrero del 2024 y la inflacidn de servicios,
que se ubicd en 4.62%, la inflacién mas alta desde febrero del 2025. Al interior de las mercancias, tanto las
alimentarias como las no alimentarias se aceleraron, mientras que la inflacién de servicios fue impulsada
Unicamente por la aceleracién de otros servicios.

Considerando que la inflacidn de junio se ubicé en linea con lo esperado, Grupo Financiero Base se mantiene sin
cambios el pronéstico de inflacidn para el cierre del afio en 4.1%. En este contexto, se espera que Banco de México
realice dos recortes mas en la tasa de interés, de 25 puntos base cada uno.

Figura 1. Inflacion al consumidor de México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacidn del INEGI y proyecciones propias.
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Tabla 1. Inflacién quincenal y anual.

A BASE

2Q de junio del 2025 ‘ (;2::::::' ‘ junI;(f::;I:: ?::;IOM Mayor inflacion anual desde SSes segt:;ds:saanc::randose a
Inflacién general 0.16% 4.32% mayo 2025 0
Subyacente 0.20% 4.24% abril 2024 3
Mercancias 0.23% 3.91% febrero 2024 7
Alimenticias 0.23% 4.89% marzo 2024 4
No alimenticias 0.24% 3.03% diciembre 2023 7
Servicios 0.17% 4.62% febrero 2025 1
Vivienda 0.17% 3.50% mayo 2025 0
Educacién 0.00% 5.82% mayo 2025 0
Otros servicios 0.18% 5.53% febrero 2025 1
No subyacente 0.03% 4.33% mayo 2025 0
Agropecuarios 0.08% 5.04% mayo 2025 0
Frutas y verduras 0.27% -4.47% mayo 2025 0
Pecuarios -0.04% 11.72% noviembre 2022 3
Energéticos y tarifas autorizadas -0.01% 3.56% mayo 2025 0
Energéticos -0.07% 2.97% mayo 2025 0
Tarifas autorizadas 0.11% 4.32% mayo 2025 0

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.

Inflacion Mensual

En junio la inflacién al consumidor de México se ubicd en 0.28%, sin cambios con respecto a mayo y en linea con
lo esperado. Con respecto a periodos iguales, la inflacion fue la mas baja desde el 2023, aunque aln se encuentra
por encima del promedio registrado de 2000-20019 (Figura 2).

Al interior de la inflacion general, destacd la inflacién no subyacente, que se contrajo 0.10%, desacelerandose
desde el 0.23% de mayo y cayendo en siete de los Ultimos ocho meses. Ademas, al compararla con periodos iguales,
la inflacién no subyacente registré apenas su cuarta caida en los Ultimos diez afios (Figura 3). Esto es positivo, pues
al no ser una contraccion estacionalidad, se podria atribuir a una moderacién inercial en el aumento de precios.
Esto ultimo también reflejado en una contraccion superior al promedio de 2000-2019.

Figura 2. Inflacién general de México
Var. % mensual junio de cada afio

Figura 3. Inflacidn no subyacente de México
Var. % mensual junio de cada afio
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacidn de INEGI.
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Al interior de la inflacidon no subyacente, la inflacion mensual de sus dos principales, agropecuarios y energéticos

A BASE

y tarifas autorizadas por el gobierno, cayd 0.10% en cada rubro y destaco lo siguiente:

- Lainflacion de agropecuarios, que cayé 0.10% mensual, interrumpid tres meses consecutivos de aceleracion,
registrando su primera contraccion desde febrero (-1.44%), mientras que, para un mes de junio, mostro la
menor inflacion desde el 2023 (-0.24%). Al interior, la inflacidn de frutas y verduras fue de -1.39%, cayendo
en 5 de los Ultimos 7 meses y mostrando su primera contraccidn para un periodo igual desde el 2020. Ademas,
la inflacion de agropecuarios se desacelerd a 0.76% desde el 3.48% registrado el mes pasado, aunque para un
periodo igual, este rubro registrd la inflacion mas alta desde el 2022, luego de haber caido en 2023 (-2.14%) y

2024 (-0.02%).

Esto es congruente con el comportamiento de la inflacidn de los genéricos de la inflacidon de agropecuarios, pues
resaltaron las caidas mensuales en los precios del chile poblano (-16.19%), la guayaba (-15.63%), el chile serrano
(-15.30%), la papaya (-14.00%), el pepino (12.42%) y los ejotes (-10.11%), todas superiores al 10%. A la par, los
precios mensuales del pescado, el huevo y la manteca de cerdo cayeron 0.72%, 0.28% y 0.05%, respectivamente

(Tabla 2).
Tabla 2. Agropecuarios con mayor o menor variacion mensual en precio en junio del 2025
jun-25 Frutas y verduras Variacion Pecuarios Variacion
mensual mensual
10 genéricos con Zanahoria 13.19% Carne de cerdo 1.52%
mayor incremento Chayote 6.64% Carne deres 1.35%
Lechuga y col 4.62% Visceras de res 1.27%
Naranja 3.55% Pollo 0.62%
Papa y otros tubérculos 3.12% Camarén 0.26%
Pifia 2.89%
Otras verduras y legumbres 2.76%
Jitomate 1.82%
Cilantro, epazote y perejil 1.68%
Chile seco 1.11%
Chile poblano -16.19% Pescado -0.72%
Guayaba -15.63% Huevo -0.28%
Chile serrano -15.30% Manteca de cerdo -0.05%
Papaya -14.00%
10 genéricos con Pepino -12.42%
mayor decremento Ejotes -10.11%
Calabacita -9.95%
Limén -9.71%
Nopales -7.29%
Otros chiles frescos -5.55%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.
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- Lainflacidn de energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno, que también cayd 0.10%, hila cuatro meses
en contraccion, acumulando una desinflacién de 4.21% en ese periodo. Ademas, analizando periodos iguales,
esta es la mayor caida desde el 2023 y es importante mencionar que junio no es un mes en el que la inflacién
de este rubro tiende a caer. Lo anterior gracias a una contraccion de 0.30% en la inflacion de energéticos, que
ha caido por cuatro meses al hilo, aunado a una baja inflacién en el rubro de tarifas autorizadas por el gobierno
(0.24%).

Estos resultados se muestran en linea con lo observado en los genéricos de los energéticos y tarifas autorizadas
por el gobierno, en donde resaltaron las caidas en los precios del gas doméstico natural (-2.66%), la electricidad
(-0.87%), el gas doméstico LP (-0.24%), la gasolina de alto octanaje (-0.15%) y la gasolina de bajo octanaje (-0.12%)
(Tabla 3).

Tabla 3. Energéticos y tarifas autorizadas con mayor o menor variacion mensual en precio en junio del 2025

. aef Variacio . . . Variacion
jun-25 Energéticos facton Tarifas autorizadas por el gobierno fact
mensual mensual
Estacionamiento 1.19%
Taxi 0.60%
Derechos por el suministro de agua 0.38%
10 genéricos con mayor Autobus urbano 0.14%
incremento Metro o transporte eléctrico 0.06%
Expedicion de documentos del sector publico 0.05%
Tramites vehiculares 0.03%
Colectivo 0.03%
Gas doméstico natural -2.66%
Electricidad -0.87%
10 genéricos con mayor .
d Gas doméstico LP -0.24%
ecremento
Gasolina de alto octanaje -0.15%
Gasolina de bajo octanaje -0.12%
Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.
A diferencia de la caida de la inflacién no subyacente, la Figura 4. Inflacién subyacente de México
inflacién subyacente, que determina las expectativas de 1.0 Var. % mensual junio de cada afio
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI.

Tu experto en divisas y pagos internacionales
bancobase.com


http://bancobase.com/

A BASE

Las mercancias registraron una inflacién mensual de 0.41%, la mas alta para un mes igual desde el 2022
(1.00%). Esto debido principalmente por la aceleracién mensual de la inflacién de las mercancias no
alimenticias que paso de 0.28% en mayo a 0.41% en junio, la mas alta para un es igual desde el 2022 (0.69%).
No obstante, esto fue mitigado por la inflacion de mercancias alimenticias que se desacelerd por tercer mes

al hilo, ubicandose en 0.40% mensual, la inflacion mas baja desde febrero.

Dicho lo anterior, los genéricos del rubro de mercancias que registraron la mayor inflacion mensual fueron los
cereales en hojuelas (2.83%), el vino de mesa (2.72%), las baterias de cocina (2.62%), las licuadoras (2.60%) y las
navajas y maquinas de afeitar (2.44%). De los 10 genéricos de mercancias con mayor inflacion mensual, cinco
correspondieron a las mercancias alimenticias, mientras que los otros cinco a las mercancias no alimenticias (Tabla

4).
Tabla 4. Mercancias con mayor o menor variacion mensual en precio en junio del 2025
junio-25 Mercancias Var. MoM junio-25 Mercancias Var. MoM
Cereales en hojuelas 2.83% Ron -1.75%
Vino de mesa 2.72% Calcetines y calcetas para hombre -1.29%
Baterias de cocina 2.62% Servilletas de papel -1.28%
Licuadoras 2.60% Equipo terminal de comunicacién -1.19%
10 genéricos Navajas y maquinas de afeitar 2.44% 10 genéricos Aztcar -1.08%
con mayor con mayor
incremento Café tostado 2.18% decremento Detergentes -0.97%
Relojes, joyas y bisuteria 2.05% Dermatoldgicos -0.93%
Chocolate liquido y para preparar bebida 1.98% Harinas de trigo -0.81%
Otros licores 1.90% Plaguicidas -0.78%
Pantalones para mujer 1.86% Computadoras -0.75%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.

- Lainflacién de servicios se aceleré a 0.38%, interrumpiendo tres meses de desaceleracién. Sin embargo, al

comparar con periodos iguales, se registro la inflacion de servicios mas alta desde el 2022 (0.50%). Esto debido
que sus tres principales componentes mostraron aceleracidon destacando la del rubro de otros servicios que
paso de 0.23% en mayo a 0.48%, luego de tres meses de desaceleracion. Con respecto a periodos iguales, esta
fue la inflacién mas alta desde el 2022. Asimismo, la inflacion de servicios de vivienda se acelerd a 0.32% en
junio, aunque en comparacion con periodos iguales, en los ultimos afios se ha mantenido estable con
inflaciones de alrededor del 0.3% mensual. Finalmente, la inflacidn de servicios de educacion se ubicé a 0.05%,
acelerdandose marginalmente con respecto a mayo (0.04%), en linea con su comportamiento de los ultimos 8
afios al compararla con periodos iguales.

En este contexto, los genéricos del rubro de servicios que registraron la mayor inflacién mensual fueron transporte
aéreo (7.23%), cine (1.93%), servicio de tintoreria (1.89%) y servicios turisticos en paquete (1.89%). Todos estos
elementos correspondieron al rubro de otros servicios y mostraron una inflacion mensual superior al 1%. Por su
parte, los genéricos con menor inflacién fueron hoteles (-0.85%), autobus foraneo (-0.30%), servicios de telefonia
fija (-0.06%) y transporte escolar (-0.05%) (Tabla 5).
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Tabla 5. Servicios con mayor o menor variacion mensual en precio en junio del 2025

junio-25 Servicios Var. MoM junio-25 Servicios Var. MoM
Transporte aéreo 7.23% Hoteles -0.85%
Cine 1.93% Autobus fordneo -0.30%
Servicio de tintoreria 1.89% Servicios de telefonia fija -0.06%
Servicios turisticos en paquete 1.14% Transporte escolar -0.05%
10 genéricos Corte de cabello 0.87% 10 genéricos
con mayor con mayor
incremento | Loncherias, fondas, torterias y taquerias 0.76% decremento
Streaming de peliculas y musica 0.67%
Reparacion de automovil 0.60%
Restaurantes y similares 0.55%
Mantenimiento de automavil 0.52%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del INEGI.

Inflacién Anual

A tasa anual, la inflacién al consumidor de México se ubicé en 4.32% anual, interrumpiendo cuatro meses
consecutivos de aceleracién. Sin embargo, preocupa que es su segundo mes por encima del 4% (Figura 5). Ademas,
la desaceleracién de la inflacion fue propiciada por el componente no subyacente, mientras que el componente
subyacente, que determina las expectativas de inflacién en el largo plazo, siguié mostrando aceleracién (Figura
6). Esto no es del todo positivo, pues para observar una desaceleracion sostenida de la inflacion general es
necesario que la inercia provenga del componente subyacente, dado que el no subyacente contiene los
elementos mas volatiles, por lo que facilmente podria revertir esta desaceleracion.

Figura 6. Inflacién al consumidor de México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

Por una parte, la inflacién no subyacente se ubicé en 4.33% anual, desacelerandose desde el 5.34% registrado el
mes pasado. La desaceleracidn de este componente se dio gracias a la inflacién de agropecuarios que se ubicd en
5.04% anual, desacelerandose desde el 6.76% registrado en mayo, aunado a la baja en la inflacién de energéticos
y tarifas autorizadas por el gobierno que se ubicé en 3.56%, su quinto mes al hilo por debajo del 4%.
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Vale la pena resaltar que, al interior de la inflacidn de agropecuarios, el rubro de frutas y verduras cayé 4.47%, su
mayor contraccion desde febrero (-5.54%), pero preocupa la inflacidon de productos pecuarios, que se aceleré a
11.72% anual, la mayor inflacion desde noviembre del 2022.

Por su parte, al interior de la inflacion de energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno destaco el rubro de
energéticos, cuya inflacion se desacelerd 2.97% desde el 3.50% registrado el mes pasado, ubicandose por debajo
del 3% en tres de los ultimos cuatro meses. La inflacién de tarifas autorizadas por el gobierno fue de 4.32%,
interrumpiendo cuatro meses de aceleracion.

Por el contrario, la inflacion subyacente preocupa, pues se aceleré a 4.24% anual, la mayor inflacién desde abril
del afio pasado. Esto se debid a la mayor inflacién en sus dos rubros, la inflacion de mercancias que se ubicé en
3.91% e hila 7 meses de aceleracion, ubicandose en su mayor nivel desde febrero del 2024 y la inflacion de
servicios, que se ubicd en 4.62%, la inflacidon mas alta desde febrero del 2025.

Al interior de las mercancias, tanto las alimentarias como las no alimentarias se aceleraron, ubicandose en 4.89%
y 3.03%, respectivamente. La inflacién de mercancias alimentarias hila cuatro acelerdandose y manteniéndose por
encima del 4%, presentando un foco de alerta sobre la inflacidn subyacente. A la par, la inflacién de las mercancias
no alimentarias se ha acelerado por 7 meses consecutivos y su trayectoria no envia sefal alguna de que podria
haber una estabilizacion en los precios.

Ademas del repunte del componente de mercancias, la inflacion de servicios se mantiene alta (4.62% anual en
junio). Esto en vista de las persistentes presiones en los rubros de otros servicios y los servicios de educacion, que
muestran renuencia a situarse por debajo del 4%. Por una parte, los servicios de educacién registraron una
inflacién de 5.82% en junio, su segundo mes de desaceleracion, oscilando por el 5.8 por cuarto mes al hilo. Por
otra parte, la inflacién de otros servicios se ubicd en 5.53%, acelerandose desde el 5.26% anual registrado en
mayo. No obstante, la inflacion de otros servicios no se ubica debajo del 5% anual desde septiembre del 2021.
Finalmente, la inflacién de servicios de vivienda se ubicé en 3.59% y se ha mantenido alrededor del 3% desde julio
del 2022, sugiriendo que no esta ejerciendo presiones adicionales sobre la inflacién general.

Inflacién Media Truncada

El indicador de la inflacién media truncada es util para analizar el comportamiento de la inflacién en el mediano
plazo. A diferencia de la inflacion general, este indicador elimina ciertos componentes (genéricos) que muestran
variaciones extremas. Es importante resaltar que el indicador de la inflacion media truncada también es distinto
a la inflaciéon subyacente, ya que los elementos que la inflacion subyacente no contempla siempre son los
componentes de 1) agropecuarios y 2) energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno. Estos podrian denominarse
como “elementos de exclusion fija”.

Por su parte, los genéricos de alta variacion que excluye la inflacion media truncada cambian mes a mes
(ponderadores dindmicos). Las variaciones extremas de los genéricos que la inflacién media truncada excluye son
crecimientos muy altos y contracciones muy profundas, pero ambas vertientes deben estar asociadas con efectos
temporales debido a situaciones atipicas y de corto plazo, no a un cambio estructural o prolongado sobre la
formacion de precios.
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Dicho lo anterior, en junio del 2025 la inflacidén media truncada se ubicé en 4.41%, su tercer mes consecutivo de
aceleracion y mostrando su mayor nivel desde diciembre del 2023 (4.56%). Esto ultima es evidencia de que la
desaceleracion de la inflacion en junio pudiera ser engafiosa, pues la media truncada, mostrd aceleracion,
divergiendo de la inflacién general que se desacelerd. Esto pudiera atribuirse a que, a diferencia de la inflacion
general, los genéricos que se excluyeron para el calculo de la inflacion media truncada, pudieran tener cierto sesgo
a la baja, pero en su mayoria, los genéricos que componen la inflacién al consumidor de México muestran presiones
al alza.

Figura 7. Inflacién al consumidor de México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.

En este contexto, lo mas recomendable seria que el Banco de México haga una pausa en el ciclo de recortes de
la tasa de interés, pues el canal de expectativas es uno de los mdas importantes en la transmision de politica
monetaria en el pais.
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Anexo 1. 10 genéricos con la mayor variacion mensual en precio en junio del 2025

Rubro Genérico Var. %
mensual
Frutas y verduras Zanahoria 13.19%
Servicios Transporte aéreo 7.23%
Frutas y verduras Chayote 6.64%
Frutas y verduras Lechugay col 4.62%
Frutas y verduras Naranja 3.55%
Frutas y verduras Papa y otros tubérculos 3.12%
Frutas y verduras Pifia 2.89%
Mercancias Cereales en hojuelas 2.83%
Frutas y verduras Otras verduras y legumbres 2.76%
Mercancias Vino de mesa 2.72%
Fuente: Grupo financiero BASE con informacién del INEGI.
Anexo 2. 10 genéricos con la menor variacion mensual en precio en junio del 2025
Rubro Genérico Var. %
mensual
Frutas y verduras Chile poblano -16.19%
Frutas y verduras Guayaba -15.63%
Frutas y verduras Chile serrano -15.30%
Frutas y verduras Papaya -14.00%
Frutas y verduras Pepino -12.42%
Frutas y verduras Ejotes -10.11%
Frutas y verduras Calabacita -9.95%
Frutas y verduras Limén -9.71%
Frutas y verduras Nopales -7.29%
Frutas y verduras Otros chiles frescos -5.55%
Vino de mesa 2.72%

Mercancias

Fuente: Grupo financiero BASE con informacién del INEGI.
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