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Figura 1. Indice de precios al productor
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Por otro lado, el componente de construccion mostro una

inflacién mensual de 0.13%, acelerdndose por segundo
mes consecutivo. Esto llevd a que el componente
mostrara una inflacién anual de -0.84%, ligando 4 meses
consecutivos de caldas por primera vez en registro. 1.0%

Figura 3. indice de precios al productor,
componente subyacente. Variacion
mensual

La inflacién al productor de bienes sin alimentos, 0.8%
energéticos y de comercio, similar a lo conocido como
inflacién subyacente, mostrd una inflacién mensual de  0.6%
0.42%, por encima de la expectativa del mercado de
0.23%. A tasa anual, se ubicé en 3.11%, su mayor nivel
desde abril del 2023.
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productor de abril, se observan riesgos al alza en la inflacion al consumidor, puesto que son niveles similares a los
observados en 2022 cuando la inflacion comenzd a subir a gran escala. Asimismo, 2 de los 3 componentes
importantes muestran inflaciones promedio en el afio por encima del 0.30%, lo cual pudiera impactar al alza en la
inflacién al productor en el corto plazo. Esto se puede observar en la inflacién anual que se ubica en 2.72%,
alejandose cada vez mas del 2% objetivo.

Finalmente, la inflacidn subyacente cort6 en abril una racha de 11 meses consecutivos en que la inflacion se ubicaba
entre un rango de 2.5-3.0% para ubicarse en 3.11%.

Cuadro 1. Inflacion al productor por componente

Abril % mensual % anual

Inflacion a la demanda final 0.5 2.2
Inflacion a la demanda final excluyendo alimentos, energia y servicios de comercio 0.4 3.1
Demanda final de bienes 04 13
Alimentos -0.7 0.5
Energia 2.0 1.0
Bienes excluyendo alimentos y energia (mercancias) 0.3 1.6
Demanda final de servicios 0.6 2.7
Comercio 0.8 -0.3
Transporte y almacenamiento -0.6 0.3
Servicios excluyendo comercio, transporte y almacenamiento 0.6 44
Demanda final de construccién 0.1 -0.8

Fuente: GF BASE con informacién del Bureau of Labor Statistics (BLS)
Inflacion alimentos y energéticos
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la inflacién al consumidor.

Fuente: GF BASE con informacion del Bureau of Labor Statistics (BLS)
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En cuanto al indice de precios de los energéticos mostré una inflacién mensual de 1.99%, siendo positiva por
segunda ocasidn en los Ultimos 7 meses. Este aumento en los precios de abril esta ligado al aumento del precio del
petroleo a nivel internacional debido al incremento en las tensiones en Medio Oriente durante este mes. Al interior,
5 de los 6 subcomponentes mostraron inflaciones positivas: gas licuado de petroleo (+5.7%), gasolina (+5.4%),
diésel No. 2 (+3.0%), gaséleo de calefaccidon y destilados (+2.0%). Por otro lado, el gas natural residencial mostro
una caida de 3.2%.

A tasa anual, se ubico en 0.95%, cortando una racha de trece meses consecutivos de caidas.

Figura 5. indice de Precios al Productor, Figura 6. indice de Precios al Productor,
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Fuente: GF BASE con informacién del Bureau of Labor Statistics (BLS).
Inflacion sin alimentos, energéticos y servicios de comercio

La inflacién al productor de bienes sin alimentos, energéticos y servicios de comercio, concepto similar a la
inflacién subyacente del indice de precios al consumidor, se ubic6 en una tasa mensual de 0.42%, muy por encima
de la expectativa del mercado de 0.23%. En promedio de los primeros 4 meses del afio, la inflacién subyacente
muestra un crecimiento de 0.39%, muy por encima de lo observado en 2023 que promedi6 0.22%. Esto llevo a que
a tasa anual se ubicara en 3.11% después de 7 meses al hilo en un rango entre 2.5 y 3.0% y ubicandose en su mayor
nivel desde abril del 2023. Esta fuerte aceleracion en el inicio del 2024 es de preocuparse puesto que, a los niveles
actuales, la inflacién subyacente pudiera cerrar el 2024 con una inflacién por encima del 4.2%, afadiendo presiones
a la inflacién al consumidor.

El indice de precios de las mercancias se ubico en 0.3% mensual y 1.6% anual. Al interior de las mercancias, las
presiones inflacionarias al alza se concentraron en el indice de chatarra de hierro y acero (+4.6% mensual), industrias
guimicas (+2.6%) y joyeria, platino y oro de quilates (+2.4%).

El indice de los precios de los servicios mostré una inflacién de 0.57% mensual, siendo el mayor crecimiento para
un mes desde marzo del 2022 y muy por encima de lo observado en el segundo semestre del 2023 que promedié
una tasa mensual de 0.18%. A tasa anual, se ubicé en 2.72%, acelerandose por cuarto mes consecutivo, después de
5 meses consecutivos de desaceleraciones, luego de en que diciembre tocard un minimo no visto desde diciembre
del 2020. Cabe destacar que el indice muestra en promedio desde el inicio de la serie en 2009 hasta febrero del
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2020 (previo a la pandemia) un crecimiento anual de 1.8%, lo que significa que el indice de los precios de servicios
al productor se esté alejando de los niveles estables, el cual pudiera ser un riesgo al alza para la inflacién general.

Al interior, el indice de precios de servicios comerciales crecio

0.8% mensual y en su comparacién anual, se ubicé en -0.3%, Figura 7. Indice de Precios al Productor,
ligando 7 meses consecutivos de caidas, algo que no habia componente de servicios. Variacion
sucedido desde el inicio de la serie en 2009. Al interior, destacan anual

los crecimientos en los precios de: a) comercio al por menorde g o,
equipos, programas y suministros informaticos (+12.4%) y
comercio al por mayor de maquinaria y vehiculos (+5.9%).

5.0%
En cuanto al indice de precios de los servicios de transporte y
almacenamiento mostré una inflacién mensual de -0.6%. A
tasa anual, se ubicé en 0.3%, cortando una racha de 12 meses  40%
consecutivos de caidas Es importante resaltar que aquella
ocasion también ligaron 12 meses consecutivos de caidas. A
pesar de mostrar una inflacidn mensual negativa, solo el 30%
subcomponente de servicios de pasajeros de avién cayd 3.8%
en el mes.
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Por ultimo, el indice de precios de la construccién mostré un
ligero incremento de 0.13% mensual, acelerdndose por
segundo mes consecutivo. En promedio del 2023, el sector 1.0%

construccién crecid a tasa mensual 0.05%. No obstante, a tasa N N N N N R N NN
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registrd para la serie (la primera fue en enero). Con esto, se
espera que las caidas a tasa anuales continlen hasta el tercer
trimestre del 2024.

Fuente: GF BASE con informacién del Bureau of Labor Statistics (BLS).

Al interior, destacé el crecimiento de la construccion de nuevos almacenes de 0.4% mensual y nuevas escuelas de
0.3% mensual.

En resumen, la inflacidn al productor de abril mostrd una alta aceleracion, el cual pudiera afadir mayores presiones
a la inflacion al consumidor. Esta alza fue respaldada principalmente por el componente de servicios que crecié en
su mayor nivel desde marzo del 2022, siendo el principal factor al alza y de los precios de los energéticos debido a
la escalada en las tensiones en el Medio Oriente.

Asimismo, el componente subyacente se ubicd a tasa anual por encima del 3%, acelerandose por tercer mes
consecutivo y ubicandose en su mayor nivel desde abril del 2023. Esta alza en el componente es preocupante puesto
gue el componente suele dirigir a la inflacién en el mediano plazo. Si la inflacidn al consumidor muestra un
desempefio similar a la del productor en abril, a tasa anual pudiera ubicarse en 3.6%, acelerdndose desde marzo y
ubicandose en su mayor nivel desde septiembre del 2023, alejandose cada vez més del 2%, lo que llevaria a la Fed
a mantener la tasa sin cambios por mayor tiempo o inclusive comenzar a sugerirse si otro aumento en la tasa seria
lo conveniente.
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El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE para fines EXCLUSIVAMENTE
INFORMATIVOS vy basado en informacion y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin
embargo, Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacion, decisién y/o
uso que cualquier tercero realice con base en la informacién aqui presentada. La presente
informacién pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento deberd
ser utilizada por ningln tercero para fines politicos, partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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