A BASE

Remesas familiares
Cifras de mayo del 2025

Préxima publicacion con datos de junio: 1 de agosto de 2025

De acuerdo con la serie ajustada por
estacionalidad, en mayo las remesas registraron
un crecimiento mensual de 4.23% (Figura 1),
luego de caer durante tres meses consecutivos, lo
que es consistente con un rebote, pero no se
puede hablar de una recuperacién. De hecho, a
tasa anual las remesas en cifras ajustadas por
estacionalidad muestran una caida de 2.96%,
sumando tres meses consecutivos de retroceso.

Con series originales, las remesas crecieron
12.58% mensual, algo esperado vya que
histéricamente las remesas tienden a crecer en
mayo, pues debido al Dia de las Madres sube el
nimero de operaciones de remesas.
Histéricamente, en mayo las remesas han crecido
a una tasa mensual promedio del 13.46% y nunca
se ha registrado una caida mensual. A pesar de
esto, los datos originales también muestran
sefiales preocupantes, pues las remesas cayeron a
tasa anual en 4.59%, siendo el segundo mes
consecutivo de caida anual (Figura 2).

La razén de la debilidad de las remesas a tasa
anual se puede deducir a través de los datos de
numero de operaciones y monto de la remesa
promedio:

1. Numero de operaciones. En mayo se
registraron 13.915 millones de
operaciones de remesas, creciendo
12.45% mensual. Este crecimiento en los
envios respecto al mes de abril era
esperado, pues se hacen envios
adicionales asociados al Dia de las
Madres. Sin embargo, el repunte no fue
de la magnitud habitual, pues
histéricamente (desde 1996) el nimero
de operaciones de remesas en mayo crece
en promedio 16.47% mensual.

Figura 1. Crecimiento mensual de las remesas,
ajustado por estacionalidad
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del Banco de
México.

Figura 2. Crecimiento anual de las remesas
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacidn del Banco de México.

Figura 3. Variacion anual del nimero de operaciones de
remesas
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del Banco de México.
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Lo anterior se refleja en una caida anual de
5.68% del numero de operaciones de
remesas (Figura 3). La caida anual es
bastante inusual, pues solamente se han
observado caidas anuales para un mes de
mayo en el 2000 (-19.37%) y el 2009 (-
11.52%). Esto refleja que algunas personas
en México que recibieron remesas el afo
anterior, este afio ya no las recibieron.

Monto de la remesa promedio. En mayo la
remesa promedio fue de 385 ddlares y no
mostro crecimiento respecto al mes de abril,
pero a tasa anual registré un crecimiento de
1.05%. En promedio desde 1996, el monto
de la remesa promedio muestra una caida
mensual de 2.72% y un crecimiento anual de
0.98%. El crecimiento anual de la remesa
promedio muestra que los migrantes
buscaron compensar la caida anual en el
numero de operaciones de remesas, aunque
no fue suficiente.
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Figura 4. Acumulado de 12 meses del flujo de
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacidn del
Banco de México.

La debilidad de las remesas, se debe a los siguientes factores:

Con mayo suman 15 meses que el crecimiento anual de las remesas muestra un comportamiento
irregular, es decir, que no se registran 2 o mas meses consecutivos de crecimiento. En este periodo, el
crecimiento anual promedio ha sido muy bajo, del 0.61%. Con lo anterior, las remesas en mayo se
ubicaron en 5,360.13 millones de ddlares y en los ultimos 12 meses acumulan 64,001.82 millones de
ddlares, mostrando un crecimiento anual de 0.34%, el menor desde enero del 2014. Sin embargo, en
comparacion con el mes inmediato previo, las remesas acumuladas en 12 meses mostraron una
contraccion del 0.40%, retrocediendo por segundo mes consecutivo (Figura 4).

El mercado laboral de Estados Unidos sigue mostrando sefnales de enfriamiento y la actividad
econdmica se ha debilitado, lo que limita el crecimiento de las remesas. En los primeros 5
meses del 2025, la ndmina no agricola mostré en promedio la creacién de 124 mil posiciones
laborales por mes, siendo la mas baja para un periodo igual desde 2020 (-3.75 millones) y antes

de esa fecha, desde 2009 (-676 mil).

Las remesas se han visto afectadas en parte por el temor de la poblacion indocumentada a ser
deportada. Esto hace que las personas indocumentadas eviten salir a trabajar o realizar otras
actividades. En mayo la administracion de Trump elevo la cuota de arrestos para deportaciones
de 1,000 a 3,000 personas diarias, lo que genera miedo entre la poblacidon migrante. Lo anterior
dio lugar a redadas masivas de deportacién durante junio y a una reaccion de la poblacién que
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realizd protestas en algunas ciudades de
Estados Unidos. Es probable que este sea el
principal motivo de la disminucién anual en el
numero de operaciones de remesas.

De acuerdo con estadisticas del Departamento
de Estadisticas Laborales de Estados Unidos
(BLS por sus siglas en inglés), en los primeros
cinco meses del 2025, el empleo de personas
de origen mexicano mayores a 16 afos crecié
en 140 mil puestos. Esto es una creacion de
empleo 71.01% por debajo de lo creado en los
mismos meses del 2024 y el menor nimero de
empleos nuevos desde 2020, cuando el
mercado laboral se vio afectado por la
pandemia.

Para la economia mexicana lo relevante es el poder
adquisitivo de las remesas, que se obtiene
convirtiéndolas a pesos mexicanos con el tipo de
cambio FIX del mes y ajustando por inflacion. Debido
a que el peso mostrd una depreciacién anual en mayo
de 15.73%, a pesar de que en ddlares las remesas
cayeron a tasa anual, al medirlas en pesos mostraron
un crecimiento anual de 10.42%. Ajustando por
inflacidn, el poder adquisitivo de las remesas en
México crecié en mayo 5.74% anual (Figura 5).

En comparacidn con abril, el poder adquisitivo de las
remesas crecid 8.79%, compensando la caida de 8.55%
observada en abril.

Debido a que el tipo de cambio ha bajado y la inflacién
ha subido se espera que las remesas muestren pérdida
de poder adquisitivo a partir de junio. Esto es
relevante, pues las remesas representan 5% del
consumo de México y 3.5% del PIB, por lo que la
pérdida de poder adquisitivo de las remesas seria otro
factor que contribuiria con la desaceleracién
econdémica en 2025.

Considerando (1) que el desempefio de las remesas en
los primeros cinco meses del afio es peor al
comportamiento histdrico y (2) en mayo de nuevo se
observd una contraccion anual de las remesas, se

Figura 5. Crecimiento anual del poder de
compra de las remesas en México
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Figura 6. Crecimiento anual de las remesas,
histérico y proyeccién 2025 ~
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Figura 7. Proyeccion de la variacion anual del
poder adquisitivo de las remesas en México
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mantiene la expectativa de una contraccién anual de las remesas de 1.5% en 2025. La caida de 1.5% seria
la primera desde 2013, cuando las remesas en délares se contrajeron 0.84% y la mas profunda desde
2009, cuando se contrajeron 15.51% (Figura 6).

Asumiendo que el tipo de cambio cotiza el resto del afio alrededor de 19 pesos por délar y considerando
que la inflacidn en México tiende a 4.1% anual en diciembre, el poder adquisitivo de las remesas
mostraria un crecimiento de 0.2% y seria el menor desde 2023, cuando se contrajo 10.20% (Figura 7).

Un factor que podria contrarrestar el deterioro de las remesas en los meses restantes del 2025, seria
gue quienes envian remesas aumenten el nimero de operaciones o su monto. Sin embargo, esto es poco
probable en el contexto del endurecimiento de la politica migratoria de Estados Unidos que desincentiva
la busqueda de empleo y la llegada de nuevos migrantes.
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El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en informacidn y datos de fuentes consideradas como
fidedignas. Sin embargo; Banco Base NO asume responsabilidad alguna por cualquier interpretacidn; decision y/o uso que cualquier tercero realice con base en la
informacion aqui presentada. La presente informacion pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento debera ser utilizada por ningln
tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin analogo.
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