A BASE

Remesas familiares
Cifras de octubre del 2024

Préxima publicacion con datos de noviembre: 02 de enero del 2025

De acuerdo con la serie ajustada por estacionalidad,
en octubre las remesas mostraron una contraccién de
1.03%, acumulando dos meses consecutivos a la baja
(Figura 1). En su comparacion anual, las remesas
cayeron 1.63% (Figura 2). Cabe mencionar que las
remesas no mostraban dos meses consecutivos de
caidas anuales desde el periodo entre febrero y junio
del 2013, cuando cayeron durante cinco meses
seguidos.

Con lo anterior, las remesas se ubican en el mes en
5,722.74 millones de ddélares y en los ultimos 12
meses, las remesas sumaron 64,492.62 millones de
délares, retrocediendo 0.15% respecto al acumulado
de 12 meses hasta septiembre (Figura 3).

El deterioro de las remesas en su tasa anual se debe
principalmente al monto de la remesa promedio, que
ha bajado 2.52% respecto hace 12 meses, ubicandose
en octubre en 387 ddlares. Por su parte, el nUmero de
operaciones de remesas se ubicé en 14.77 millones,
subiendo 0.82% respecto hace 12 meses vy
compensando parcialmente la caida del monto de la
remesa promedio. La disminucién de las remesas en
su comparacion anual, se debe a dos factores:

1. El deterioro gradual del mercado laboral de
Estados Unidos, lo que, hasta octubre,
ocasiond cautela entre quienes envian
remesas a México. De acuerdo con datos hasta
octubre de la némina no agricola, en los
ultimos tres meses se han creado solamente
313 mil posiciones laborales, siendo la menor
creacion de empleo para un periodo de tres
meses desde junio del 2020.

2. La subida del tipo de cambio, lo que permite
enviar una menor cantidad de délares sin que
caiga el poder adquisitivo de esas remesas que
se reciben en México.

Figura 1. Crecimiento mensual de las
remesas, ajustado por estacionalidad
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Figura 2. Crecimiento anual de las remesas
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del Banco de México.

Figura 3. Acumulado de 12 meses del flujo
de remesas
Millones de ddlares

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del Banco de México.
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Hay un elevado riesgo de que las remesas se debiliten en 2025, pues podria darse un mayor deterioro
del mercado laboral en Estados Unidos.

También existe la amenaza de Trump se hacer deportaciones masivas de inmigrantes indocumentados.
Hay que recordar que en Estados Unidos hay cerca de 10.7 millones de mexicanos (nacidos en México),
de los cuales 5.1 millones podrian estar de forma irregular, por lo que una deportaciéon masiva impactaria
las remesas que llegan a México. La caida de las remesas tendria un impacto directo sobre el PIB, pues
estas son usadas principalmente para el consumo privado. En 2024 las remesas explican cerca del 2.6%
del PIB de México, por lo que un escenario en que las remesas caigan 20%, podria afectar el crecimiento
del PIB en aproximadamente 0.5 puntos porcentuales.

De ocurrir una contraccién de las remesas, su impacto no seria uniforme a nivel estatal. Los estados mas
afectados serian los que reciben mas remesas como proporcion de su PIB: Chiapas (16.3%), Guerrero
(14.2%), Zacatecas (11.7%), Michoacan (11.2%), Oaxaca (10.3%), Nayarit (7.5%), Guanajuato (6.9%) y
Morelos (6.3%) (Figura 4). En conjunto, en 2024 (primeros 3 trimestres) estos estados explicaron el
40.03% de las remesas que llegan a México.

Figura 4. Remesas como proporcion del PIB por entidad federativa
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del Banco de México.

Es importante mencionar que las remesas podrian mostrar un repunte temporal en las cifras
correspondientes a noviembre y diciembre del 2024 y enero del 2025. Esto se debe al riesgo de
deportaciones y el temor de restricciones al envio de remesas. Lo anterior podria hacer que la poblacién
generadora de remesas eleve los montos enviados. Esto ya ha ocurrido anteriormente, pues en 2016,

! Las cifras de remesas como proporcién del PIB por entidad federativa se calculan con: 1) las cifras de remesas hasta el 2023
(ultimo afio completo), 2) las cifras de PIB por entidad y 3) el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal.
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luego de que Trump gand las elecciones para su primer mandato, las remesas crecieron 16.21% mensual
en noviembre de ese afo, de acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad. En esa ocasion el fuerte
crecimiento de las remesas solamente se concentré en noviembre, pues en diciembre cayeron 10.53%
en un ajuste. Sin embargo, el panorama politico era distinto en 2016, pues en ese entonces las
deportaciones masivas no eran parte central de las propuestas de Trump, sino la reduccién del amplio
déficit comercial con China. Asimismo, en 2016 el gabinete propuesto por Trump era visto como

moderado.

Para la economia mexicana lo relevante es el poder
adquisitivo de las remesas, que se obtiene
convirtiéndolas a pesos mexicanos con el tipo de
cambio FIX del mes y ajustando por inflacién.
Debido a que el peso mostré una depreciacion
anual en octubre de 8.98%, esto compenso la caida
anual de las remesas en ddlares (-1.63%). Asi, las
remesas medidas en pesos mostraron en octubre
un crecimiento anual de 7.20%. Ajustando por
inflacion, el poder adquisitivo de las remesas en
México crecid en octubre 2.33% anual (Figura 5).

La expectativa de crecimiento de las remesas en
délares para 2024 se mantiene sin cambios en
4.1% (Figura 6). Considerando que el tipo de
cambio promedio subid a 20.34 pesos por ddlar en
noviembre y asumiendo que podria ubicarse en
20.35 pesos por délar promedio en diciembre, el
poder adquisitivo de las remesas creceria 3.3% en
2024. Esto se debe a que, a pesar del deterioro de
las remesas en dodlares, han aumentado las
presiones al alza para el tipo de cambio y no se
descarta que alcance un nuevo maximo en el afo.

Para el 2025, se espera que el crecimiento de las
remesas en ddlares se desacelere a 3.50% (Figura
6). Asumiendo que el tipo de cambio cotiza en un
promedio de 19.25 pesos por ddlar en 2025 (19.50
pesos al cierre de ese afo) y que la inflacién en
México tiende a 4.1% anual en diciembre del 2025,
el crecimiento del poder adquisitivo de las remesas
seria del 3.94% (Figura 7).
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del Banco de México.
Figura 6. Crecimiento anual de las remesas,
histdrico y proyeccidn 2024-2025
xX
5))
30% wn
~
25%
20%
0 R S X
S & Q -
15% N i ol N
° 8\:‘ - 4 e - — °
) ~N >
0 : )
10% e ® NOR e
e < 0
< < 3
5% I I m
0% I
n ©O© N 0 O O «wW N o0 <
J4 d +J4 d o4 & o o o &
o o o o o o o o o o o
N N N NN N N N N & § N

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién del Banco de México.
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Figura 7. Proyeccidn de la variacién anual del poder adquisitivo de las remesas en

México
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion del Banco de México.

Gabriela Siller Pagaza, PhD
Directora de Analisis Econdmico-Financiero
gsiller@bancobase.com

Jesus Anacarsis Lopez Flores
Subdirector de Andlisis Econémico-Financiero
jlopezf@bancobase.com

El presente documento ha sido elaborado por Banco Base para fines EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS y basado en
informacién y datos de fuentes consideradas como fidedignas. Sin embargo; Banco Base NO asume responsabilidad
alguna por cualquier interpretacion; decision y/o uso que cualquier tercero realice con base en la informacion aqui
presentada. La presente informacién pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento
debera ser utilizada por ningun tercero para fines politicos; partidistas y/o cualquier otro fin anélogo.
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