Grupo Financiero

& BASE

Pasion por tus metas

Sistema de indicadores compuestos (SICCA) y ciclicos (SIC), enero

2024

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite dar
seguimiento al comportamiento de la economiay

Figura 1. Indicador Coincidente del
Sistema de Indicadores Compuestos,
variacion mensual en puntos
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El indicador coincidente, que refleja el estado
general de la economia bajo el enfoque clasico,
mostrdé un retroceso mensual de 0.4 puntos
durante enero, acumulando tres meses
consecutivos de retrocesos (Figura 1) desde el
maximo observado en octubre del 2023. Este es
el mayor niumero de retrocesos consecutivos
del indicador coincidente desde el periodo
entre febrero y mayo del 2020, cuando el
indicador bajé durante cuatro meses
consecutivos por la pandemia.

Cabe mencionar que histéricamente (desde
1980), el indicador coincidente solamente en
dos periodos ha registrado caidas de tres o0 mas
meses consecutivos, sin que coincida con una
recesion: 1) entre julio y septiembre de 1992
(duracién de 3 meses) y 2) entre mayo y agosto
de 2003 (duraciéon de 4 meses). Lo anterior
pone en evidencia que la contraccién de la
actividad econdmica en los uUltimos meses del
2023 y al comienzo del 2024 es significativa e
inusual fuera de periodos de recesion (Figura 2).

La caida de los ultimos 3 meses (desde el
maximo en octubre de 2023) no es suficiente
para confirmar un giro en la tendencia. De
acuerdo con la metodologia del indicador, la
longitud entre dos puntos de giro debe medir
por lo menos cinco meses, por lo que sera
necesaria informacién hasta marzo para

Fuente: Grupo Financiero BASE con informaciéon de INEGI

Figura 2. Relacion entre las caidas del
indicador coincidente y recesiones.
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI
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confirmar que octubre del 2023 se trat6é de un

pico y un punto de giro del ciclo de negocios. Figura 3. Sistema de Indicadores
De observarse debilidad en el indicador para el Compuestos (SICCA)
resto del primer trimestre, se elevaria la
probabilidad de recesion. 115
110 109.6

Es importante recordar que una recesion
implica una caida significativa y generalizada
de la actividad econdmica, algo que no estd 100
ocurriendo con informacién hasta enero, pues 95
la caida de la actividad econdmica hasta ahora

no es profunda ni generalizada.
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No todo fue negativo en el Sistema de 8o
Indicadores Compuestos, pues el indicador
adelantado, que busca anticipar los puntos de
giro del indicador coincidente subié 0.2 puntos 70
en enero, acumulando tres meses consecutivos

al alza y ubicandose en 109.6 puntos (Figura 3),
luego de caer dos meses en septiembre (-0.2
puntos) y octubre (-0.5 puntos). Por lo anterior, = Coincidente Adelantado
es probable que el indicador coincidente
muestre una recuperacion durante los
proximos meses.
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informaciéon de INEGI

Sistema de Indicadores Ciclicos, metodologia compatible con la OCDE.

El Sistema de Indicadores Ciclicos (SIC), busca
identificar la fase del ciclo de negocios con base
en la tendencia de largo plazo del indicador
coincidente. En enero el indicador bajo 0.1 g3
puntos, acumulando seis meses consecutivos de
retrocesos, siendo el mayor nimero de meses a 101
la baja desde el periodo entre septiembre del
2018 y mayo del 2020, cuando el indicador cay6
durante 21 meses consecutivos (Figura 4). 97

Figura 4. Sistema de Indicadores
Ciclicos, indicador coincidente
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Al interior, cuatro de seis componentes
contribuyeron con la caida durante enero: 1) el o3
Indicador Global de la Actividad Econdmica, 2) el
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ermanentes en el IMSS. Los dos componentes - -
P . ) o o P SIC, indicador coincidente
que tuvieron una contribucion positiva fueron: 1) .

., . . = = = = Tendencia de largo plazo
tasa de desocupacion urbana y 2) importaciones
totales. Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI

Es importante mencionar que, a pesar de la caida, el indicador sigue ubicdndose por encima de la
tendencia de largo plazo, lo que implica que no ha cambiado la fase del ciclo.
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En el caso del Sistema de Indicadores Ciclicos, el
componente adelantado, que se extiende a
febrero, también da una sefal positiva, avanzando
0.15 puntos en febrero y subiendo por cuatro
meses consecutivos, luego de un estancamiento
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Figura 5. Indicador adelantado del
Sistema de Indicadores Ciclicos,
variaciéon mensual en puntos
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entre agosto y octubre del 2023 (Figura 5). Al 015 ogd
interior, cuatro de seis componentes '

0.10

contribuyeron con el crecimiento en febrero: 1)
tendencia del empleo en las manufacturas, 2) 005
indicador de confianza empresarial, 3) IPC de la  0.00
Bolsa Mexicana de Valores, 4) indice S&P 500 de g5
Estados Unidos. Los dos componentes que
tuvieron una contribucion negativa fueron: 1) tipo
de cambio real bilateral México-Estados Unidos y
2) tasa de interés interbancaria de equilibrio.
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La combinacion del indicador coincidente por -0.30
encima de la tendencia de largo plazo (brecha _g35
positiva) y el crecimiento del indicador adelantado
durante tres meses consecutivos, indica que es
probable que en los préximos meses se observe
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una recuperacion del indicador coincidente, Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI

evitando caer en una brecha negativa (por debajo
de su tendencia de largo plazo).
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El presente documento ha sido elaborado por Grupo Financiero BASE para fines
EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVOS vy basado en informacién y datos de fuentes
consideradas como fidedignas. Sin embargo, Banco Base NO asume
responsabilidad alguna por cualquier interpretacion, decision y/o uso que cualquier
tercero realice con base en la informaciéon aqui presentada. La presente informacién
pretende ser exclusivamente una herramienta de apoyo y en ningin momento
debera ser utilizada por ningun tercero para fines politicos, partidistas y/o cualquier
otro fin analogo.
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