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AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala

nacional y metodologias especificas para México.

Resumen

S&P Global Ratings, a través de su agencia local en México, S&P National Ratings, publicé hoy
la actualizacion de sus metodologias para calificar entidades financieras en la escala nacional
de México. Dicha actualizaciéon tiene como objetivo reflejar de manera mas precisa las
caracteristicas especificas del mercado mexicano.

Las metodologias actualizadas buscan mejorar la transparencia y la consistencia analitica,
considerando aspectos locales para determinar las calificaciones de las instituciones
financieras. Ademas, ajustamos nuestro enfoque para el anélisis de los fundamentos de los
riesgos de capitalizacion y apalancamiento de estas entidades, con mayor énfasis en los
indices regulatorios, con el fin de incorporar aspectos especificos del mercado local en
nuestras calificaciones.

En nuestro anélisis de Banco Base, incorporamos nuestra expectativa de que el banco
continde fortaleciendo su posicién de mercado en el negocio de intermediacién de divisas en
México. Lo que seguira respaldando sus sélidos niveles de rentabilidad y capitalizacion.

Como resultado, subimos las calificaciones de emisor de largo y corto plazo en escala nacional
de Banco Base y de Casa de Bolsa Base a ‘mxA’y ‘mxA-T, respectivamente, desde ‘mxA-"y
‘mxA-2’. La perspectiva es estable.

Accion de calificacion

El1de septiembre de 2025, S&P National Ratings subié sus calificaciones de emisor de largo y
corto plazo en escala nacional de Banco Base y Casa de Bolsa Base a ‘mxA’y ‘mxA-T,
respectivamente, desde ‘mxA-"y ‘mxA-2’. La perspectiva es estable.
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Fundamento

Las metodologias actualizadas para calificaciones en escala nacional buscan capturar con
mayor precision los riesgos y especificidades de los emisores mexicanos. Las nuevas
metodologias incluyen ahora una mayor granularidad para la evaluacion de riesgos de crédito y la
capacidad de capturar el riesgo de la industria con base en nuestra vision sobre la calidad,
eficacia e historial de la regulacién y supervision del sector, asi como del entorno competitivo del
sector bancario de México. Las nuevas metodologias también otorgan mayor énfasis al analisis
de capital y rentabilidad, considerando los requisitos regulatorios, nuestra vision de la
adecuacion y calidad del capital, asi como la capacidad de generacion de utilidades. Esto permite
ajustes mas precisos y un mayor alineamiento con las regulaciones mexicanas.

Esperamos que Banco Base mantenga la tendencia creciente de sus ingresos operativos,
respaldados por su relevante participacion de mercado en el negocio de divisas. Esperamos
que el banco conserve su posicién como uno de los participantes méas importantes del sistema
en términos de volumen de divisas operado, y que se refleje en una tendencia positiva de sus
resultados financieros. Durante 2024, los ingresos operativos aumentaron 22%, y esperamos que
mantengan esta tendencia en los siguientes 12 meses, respaldados por los ingresos por
intermediacién que sigan representando cerca del 75%. De tal manera, esperamos que el banco
mantenga sélidos niveles de rentabilidad. Al cierre de junio de 2025, Banco Base reporté un
retorno sobre capital (ROE, por sus siglas en inglés) de 27.4%, colocandose entre los mas altos
del sistema. Por otro lado, nuestras calificaciones incorporan nuestra opinién de que el banco
mantiene un perfil de negocio menos diversificado que el de otros bancos de nicho en México,
por lo que consideramos que podria ser mas vulnerable ante condiciones econdmicas y de
mercado adversas que otros competidores.

Proyectamos que los niveles de capitalizacion de Banco Base se mantendran fuertes durante
los siguientes 12 meses respaldados por una generacion interna de capital estable y un
conservador apetito al riesgo. Durante 2024, la utilidad neta del banco crecié 36% anualmente
como resultado del crecimiento en los ingresos operativos, niveles de eficiencia controlados y un
costo de riesgo estable, derivado de niveles de morosidad manejables. Como consecuencia, los
niveles de capitalizacion del banco se mantienen fuertes, reflejados en un indicador de capital
regulatorio (ICAP) de 21.3% a junio de 2025. En adelante, prevemos que la base de capital del
banco siga robusteciéndose, ya que esperamos que la utilidad neta crezca consistentemente
cada afio y que la politica de pago de dividendos se mantenga conservadora. También,
esperamos que el banco mantenga un apetito al riesgo prudente, con un crecimiento moderado
de su cartera de crédito y un portafolio de inversiones compuesto casi en su totalidad por
instrumentos gubernamentales. Por lo tanto, estimamos que el ICAP se mantendré fuertey en
niveles similares a los observados en los Gltimos meses.

Consideramos que Casa de Bolsa Base seguira siendo una entidad con importancia critica para
el grupo financiero. La casa de bolsa opera en lineas de negocio que estan alineadas con la
estrategia del grupo y consideramos que esta altamente integrada y vinculada a la reputacion,
nombre y administracion de riesgos de este. En este sentido, esperamos que su matriz brinde
apoyo en caso de ser necesario bajo casi cualquier circunstancia previsible. De tal manera,
igualamos las calificaciones de Casa de Bolsa Base con las de Banco Base.

Perspectiva

La perspectiva estable de Banco Base refleja nuestra expectativa de que mantenga una
tendencia positiva en sus ingresos operativos, respaldados principalmente por sus operaciones
de intermediacién de divisas. Asimismo, esperamos que mantenga indicadores de calidad de
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activos manejables y un apetito al riesgo conservador, lo que seguira fortaleciendo su base de
capital e indices de capitalizacion. Finalmente, consideramos que el banco mantendra sanos
niveles de liquidez y fuentes de fondeo estables para cubrir sus operaciones.

Por otro lado, a perspectiva estable de Casa de Bolsa Base, refleja nuestra expectativa de que
continde siendo una subsidiaria con importancia critica para el grupo, por lo tanto, igualamos sus
calificaciones y perspectiva a las de Banco Base.

Escenario positivo

Podriamos tomar una accién de calificaciéon positiva sobre las calificaciones de Banco Base en
los préximos 12 meses si sus niveles de capitalizaciéon se fortalecen, lo que serfa resultado de un
crecimiento méas acelerado de la generacion interna de capital (después del pago de dividendos)
que el que esperamos. Aunado a esto, el banco tendria que mantener niveles de morosidad
estables en linea con sus niveles histéricos y los de otros bancos de nicho en México.

De igual forma, si toméaramos una accion de calificacion positiva sobre Banco Base, hariamos lo
mismo sobre la calificacién de Casa de Bolsa.

Escenario negativo

Podriamos tomar una accién negativa sobre las calificaciones de Banco Base si se deteriorara
significativa y consistentemente la calidad de los activos del banco y esto derivara en mayores
pérdidas crediticias. También, podriamos tomar una accion de calificacién negativa si vemos un
deterioro en la estabilidad del negocio que genere ingresos operativos e indicadores de
rentabilidad debilitados que disminuyan los niveles de capitalizacion.

De igual forma, si toméaramos una accion de calificacion negativa sobre Banco Base, hariamos lo
mismo sobre la calificacion de Casa de Bolsa. Adicionalmente, podriamos bajar la calificacion de
Casa de Bolsa si cambia nuestra opinién sobre su importancia estratégica y la dejaramos de
considerar una subsidiaria critica.

Sintesis de los factores de calificacién

Banco Base, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Base

Calificacion crediticia de emisor mxA/Estable/mxA-1

Perfil crediticio individual (SACP) mxa

Ancla mxaa
Posicién de negocio Moderada (-1)
Capital y utilidades Fuerte (+1)
Posicién de riesgo Moderada (-1)
Fondeo y liquidez Inferior al promedio/Adecuada (-1)
Ajuste holistico -1

Ajustes totales -3

Respaldo 0
Respaldo como entidad relacionada con el gobierno (ERG) 0
Respaldo del grupo 0

Casa de Bolsa Base, S.A. de C.V., Grupo Financiero Base (Casa de Bolsa Base)

Calificacion crediticia de emisor en escala nacional para México mxA/Estable/mxA-1
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Criterios

e Metodologia para calificar instituciones financieras en escala nacional en México, 1de
septiembre de 2025.

e Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Mexico, 1de septiembre de 2025.

Articulos Relacionados

e Descripcion General del Proceso de Calificacidn Crediticia

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México, 1de septiembre de 2025

o S&P Global Ratings confirmé calificaciones de ‘'mxA-"y ‘mxA-2’ de Banco Base y Casa de Bolsa
Base: la perspectiva se mantiene estable, 5 de septiembre de 2024.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrard la descripcion de cada una de las
categorias de calificacion de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
nacional para México" Toda la informacién sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacion financiera al 30 de junio de 2025.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segln las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-,
informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informaciéon proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBYV,
Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informaciéon
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacién citada.

3) Lainformacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacion
regulatoria para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informacién solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por
consiguiente, la informacion regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la
misma que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion
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regulatoria pero que de otra manera no estan asociados con una Accién de Calificacion
Crediticia. Por favor considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una versiéon
actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a la fecha de la Gltima Accion de Calificacion
Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de Calificaciones actualizado se considerd innecesaria
para arribar a esa Accién de Calificaciéon Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de
las revisiones impulsadas por un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que
se esta evaluando no es relevante para correr la versidén actualizada del Modelo de Calificaciones.
Obsérvese que, de acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings
evalla el impacto de los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando
corresponde, emite Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de
Calificaciones actualizado.
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